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TRAS DEGRADACION SOBERANA Y DE PEMEX

Moody’s reduce calificaciones de CFE

Pese a esta accion, la
empresa Productiva
del Estado mantiene
todavia el nivel de
grado de inversion

POR NAYELI GONZALEZ
nayeligonzalez@gimm.con.mx

Moody's Investors Service re-
dujo las calificaciones de la
Comision Federal de Electrici-
dad (CFE) a Baa2 desde Baal,
mientras que la evaluacion
crediticia base (BCA) la coloco
en un nivel ba3 desde ba2, por
lo que la perspectivacambic a
estable desde negativa.

Al igual que con Petréleos
Mexicanos (Pemex), la agen-
ciadijo quelareduccion es re-
flejo de la decision que tomo
la semana pasada sobre la
nota soberana de México de
Baa2 desde Baal.

Aseguro que otros de los
factores para esta decision
tienen que ver con la “débil
fortaleza crediticia” que tiene
la empresa del Estado debido
principalmente a las politicas
energéticas de México y un
entorno de precios altos del
gas natural.

La agencia detallo que la
calificacion Baa2 es el refle-
jo del analisis conjunto de
incumplimiento de Moody's
para Emisores Relacionados
con el Gobierno, que toma en
cuenta, entre otros aspectos,
la evaluacion soberana del
pais como el principal respal-
do de la empresa, en caso de
que estd presente dificultades
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Manuel Bartlett, director de la Comision Federal de Electricidad.

La empresa seguira
dependiendo

del apoyo del
gobierno a través de
transferencias directas
0 asignaciones para

mayores aumentos de
tarifas. Estas presiones
se suman a una CFE

ya debilitada como
resultado del impacto
de la volatilidad del
precio del gas natural.”

MOODY’S

financieras, entre otros.
“La empresa seguird de-
pendiendo del apoyo del

gobierno a traves de transfe-
rencias directas o asignacio-
nes para mayores aumentos
de tarifas. Estas presiones se
suman a una CFE ya debilita-
da como resultado del impac-
to de la volatilidad del precio
del gas natural”

PRECIOS DEL GAS

Por otro lado, para la evalua-
cion crediticia base que se co-
locé enba3 setomo en cuenta
el desempertio financiero in-
dependiente, el cual se esti-
ma se mantendrd debil en los
proximos 18 a 24 meses en
medio debido alos altos pre-
cios del gas natural.

“Desde que comenzo el
conflicto militar en Ucrania
afines de febrero, los precios
del gas se han disparado, lo
que refleja la incertidumbre
en torno a la seguridad ener-
gérica mundial y elevo los
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actual de la CFE, con
lo gque mantiene el nivel
de grado de inversion

costos operativos de CFE. El
escenario base de Moody's
supone que los precios mas
altos del gas natural se man-
tendran muy por encima de
los precios historicos en 2022,
mejorando a medida que las
interrupciones del suministro
se reduzcan gradualmente en
2023”7

Para esta calificacion tam-
bién fue analizado su gran
programa de gasto de capital,
pues su cumplimiento requie-
re de financiamiento.

“Las CFE pueden recupe-
rar costos a traves de tarifas a
lolargo del tiempo o mediante
transferencias gubernamen-
tales extraordinarias, aunque
el tamafio y el momento son
muy inciertos”.

La calificadora Moody’s
aseguro que, aun cuando la
empresa productiva del Es-
tado tiene cierta flexibilidad
para ajustar las tarifas a los
grandes clientes industriales
y comerciales, esta situacion
no serdsuficiente para mitigar
las pérdidas continuas por los
altos costos de generacion de
energia, ya que se debe tomar
en cuenta que existen "to-
pes” a las tarifas y subsidios
establecidos para los clientes
residenciales.



