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Moody’s 
también 
mete tijera a 
nota de CFE
Redacción • La Razón

MOODY’S redujo el martes la califica-
ción de la Comisión Federal de Electrici-
dad (CFE) a Baa2 desde Baa1 y cambió su 
perspectiva a “estable” desde “negativa”, 
luego de su decisión de rebajar la nota so-
berana del país. 

El viernes, la agencia recortó la cali-
ficación de México a Baa2 desde Baa1, 
argumentado tendencias económicas y 
fiscales que prevé seguirán mermando 
el perfil crediticio de la nación, y el lunes 
bajó a “B1” desde “Ba3” la de la petrolera 
estatal Pemex. 

Moody’s señaló que la nota de CFE 
tomó en cuenta la calificación Baa2 del 
Gobierno de México como proveedor de 
respaldo, una expectativa de “muy fuer-
te“ respaldo implícito del Gobierno a la 
empresa y una evaluación de dependen-
cia de incumplimiento “muy alta” entre 
CFE y el Gobierno mexicano. 

La firma también señaló que desde 
que comenzó el conflicto militar en Ucra-
nia a fines de febrero, 
los precios del gas se 
han disparado, lo que 
refleja la incertidum-
bre en torno a la segu-
ridad energética mun-
dial y elevó los costos 
operativos de CFE.  

Ante ello, el escenario base que con-
templa Moody’s supone que los precios 
más altos del gas natural se mantendrán 
muy por encima de los precios históricos 
en 2022, mejorando a medida que las in-
terrupciones del suministro se reduzcan 
gradualmente en 2023.  

“La compañía tiene cierta flexibilidad 
para ajustar las tarifas a los grandes clien-
tes industriales y comerciales registrados 
como usuarios calificados, pero los ajustes 
no mitigan completamente las pérdidas 
continuas por presiones de costos, dados 
los topes de tarifas y los subsidios estable-
cidos para clientes cautivos”, mencionó. 

Debido a lo anterior, mencionó que la 
compañía seguirá dependiendo del apo-
yo del Gobierno a través de transferencias 
directas o asignaciones para mayores au-
mentos de tarifas. 

Respecto a la perspectiva estable, ex-
plicó que refleja la colocada al Gobierno, 
el proveedor de respaldo, además de in-
corporar la expectativa de que el desem-
peño financiero de CFE mejorará gradual-
mente en 2023, una vez que los precios 
del gas natural se estabilicen.
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En efecto, cifras del primer semestre del año 
dan claras señales de recuperación económica. 
La demanda interna, tanto el consumo como 
la inversión, da cuenta de una moderada mejo-
ría, mientras que, en otro extremo, la demanda 
externa recupera rápidamente su dinamismo 
que, incluso, como lo señala la estadística de las 
exportaciones no petroleras, han superado am-
pliamente la caída promovida por la crisis, ello 
incluso con el retraso del sector automotriz que 
se espera repunte en la segunda parte del año.  
Es en este sentido, la demanda externa funge 
como el motor principal de la recuperación de la 
economía mexicana. 

La razón de este poderoso impulso externo 
a la economía mexicana se encuentra en el sos-
tenido proceso de reactivación mostrado por la 
economía de Estados Unidos.  Es bien sabido el 

Después de la profunda caída de la economía mexicana durante 
el 2020, se registró una recuperación durante el año pasado 

que, si bien no fue suficiente para recuperar los niveles previos a la 
debacle económica, sentó las bases para una reactivación progresi-
va que se ha solidificado en la primera mitad de este año. Desafor-
tunadamente, un resurgimiento de la inflación y la necesidad de 
aplicar sendas políticas monetarias y fiscales restrictivas ponen en 
riesgo el crecimiento mundial y local.

estrecho vínculo que nuestra economía tiene 
con la del vecino del norte, además de las ven-
tajas que ofrece el T-MEC para nuestras exporta-
ciones, existen varios elementos que confluyen 
positivamente para el logro de una simultánea 
reactivación entre ambas naciones. 

En paralelo, la recuperación hasta la primera 
mitad del año en Estados Unidos ha sido sólida 
y tiene un claro reflejo en la economía mexicana 
en dos frentes fundamentales. En primer lugar, 
se traduce en el ya mencionado sostenido incre-
mento de las exportaciones. Cabe notar que, los 
exportadores mexicanos han sabido aprovechar 
la disputa comercial entre EU y China, por lo que 
ya se ha recuperado la pérdida de mercado deri-
vada de la crisis económica.  

El segundo lugar, el fuerte impulso fiscal 
en Estados Unidos ha implicado vía la asisten-

cia social y la reactivación del empleo que las 
remesas familiares avancen a un ritmo sin pre-
cedentes que, para este año alcanzarán 55 mil 
millones de dólares, lo que ha venido dando 
un impulso significativo al consumo. A estos 
dos apoyos a la economía mexicana debemos 
agregar el hecho de que la Inversión Extran-
jera Directa proveniente de Estados Unidos  
sigue avanzando.  

No obstante, los riesgos de una parálisis en la 
economía más poderosa del planeta ahora son 
mayores. La crisis de los precios internacionales 
del petróleo y alimentos derivada del conflicto 
entre Rusia y Ucrania y el consiguiente incre-
mento de los precios al consumidor no visto en 
décadas en la economía de Estados Unidos ha 
implicado como solución subir las tasas de in-
terés y disminuir la liquidez por parte de la Fed. 

Las probabilidades ya no son bajas de que 
estas políticas conlleven a frenar la economía de 
nuestro vecino del norte. Si bien aún no se per-
filan claramente la profundidad y duración de 
la próxima pausa en el crecimiento de Estados 
Unidos, es previsible que el golpe vaya desde 
una desaceleración hasta una recesión que, si 
bien ésta última nada tendrá que ver con la del 
2020, si implicaría una caída de la producción. 
En cualquier escenario, el impacto sobre la eco-
nomía mexicana será importante, pues atacará 
nuestra principal fuente de crecimiento. Hay 
que prepararse. 
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AZCAPOTZALCO Y LA NUEVA INDUSTRIALIZACIÓN 
POR MAURICIO FLORES

GENTE DETRÁS DEL DINERO

Las empresas instaladas en esa zona, agru-
padas en la asociación que dirige Arturo García 
Aparicio, generan pagos prediales por más de mil 
millones de pesos anuales en favor de la ciudad, 
situación que es conocida por la Jefa de Gobier-
no Claudia Sheinbaum, y quien coincide con la 
alcaldesa Saldaña sobre la importancia de generar 
condiciones cada vez más propicias para atraer 
inversión en procesos sustentables para la ciudad. 
Sin embargo, el presupuesto para Azcapotzalco 
es el más bajo per cápita en toda la Ciudad de Mé-
xico al percibir 1,980 millones de pesos anuales, 
lo cual es 800 millones de pesos por debajo en 
800 millones de pesos de lo que recibe una alcal-
día con vocación industrial semejante como es la 
Venustiano Carranza. 

La inversión que actualmente ejecuta la 
alcaldesa Saldaña es de 150 millones de pesos, 
de los cuales 138 millones se están enfocando 
a la reparación y mejora de la Avenida 128 Po-
niente —avenida complementaria a la Calzada 

La alcaldesa Margarita Saldaña Hernández se mantiene firme 
en el propósito de mejorar la infraestructura urbana para que 

la zona Industrial Vallejo —una de las más antiguas del país y que 
en décadas anteriores enfrentó el éxodo hacia el Bajío de diversas 
compañías— sea cada vez más competitiva para atraer inversión… y 
lo está logrando: la firma Doppelmayr, que aquí dirige Konstantino 
Panagiotou, ha decidido instalar en Vallejo su hub latinoamericano 
para la fabricación de teleféricos, una solución altamente eficiente 
para la movilidad urbana en zonas montañosas o con lomeríos, con 
una inversión inicial de 10 millones de dólares. 

Vallejo— debido a su fatiga por el uso intensi-
vo de camiones de carga, pasajeros y de autos 
particulares. Sin embargo, se calcula que para 
mejorar la infraestructura en todo Azcapotzal-
co, abarcando también las zonas habitacionales 
tanto las tradicionales y las que albergan nuevos 
inmuebles, se requieren anualmente 2 mil mi-
llones de pesos para recuperar el rezago que se 
ha acumulado a lo largo de cuando menos una 
década. Vaya, en su primer periodo como al-
caldesa, hace 21 años, invirtió 200 millones de 
pesos que, a valor presente, equivalen a casi dos 
mil millones de pesos que hoy se requieren en 
una alcaldía donde coinciden empresas de la di-
mensión de Cemex, que lidera Rogelio Zambra-
no; Pepsico, que lidera Roberto Martínez; Heine-
ken, a cargo de Guillaume Duverdier; Condumex 
de Carlos Slim, Koblenz, Lala, de Eduardo Tricio, 
Neopharma y todo un Corredor Comercial que 
ancló inicialmente Price Shoes. 

Azcapotzalco toma un nuevo aire industrial. 

Concamin acuerda con la OIT. En el marco de 
la nueva Ley Federal de Trabajo resultó del todo 
positiva la reunión entre el presidente de la Con-
federación Nacional de Cámaras Industriales, 
José Abugaber, con el director de la Organiza-
ción Mundial del Trabajo, Guy Ryder, Con el que 
se abordó el tema de la validación de contratos 
colectivos de trabajo (como el que efectuará el 
próximo lunes el líder petrolero Ricardo Aldana), 
del cual el avance es aún marginal en nuestro 
país: de 500 mil contratos colectivos de trabajo, 
se han legitimado no más de 5 mil por lo que se 
percibe aún lejano alcanzar la meta de haber lo-
grado la validación de todos ellos para mayo del 
2023. También se pudo discutir de manera abier-
ta las quejas sobre libertad sindical, de las cuales 
hay 4 interpuestas por sindicatos estadouniden-
ses, pero donde la Secretaría de Economía, de 
Tatiana Clouthier, ha evitado conforme a la ley 
establecer paneles arbitrales con sanciones eco-
nómicas contra empresas instaladas en México. 
Así, la justicia laboral, las inspecciones labora-
les y sobre todo, el diálogo tripartito, quedaron 
como ejes de una relación económica que nece-
sariamente debe ser constructiva. 
 
Oaxaca-Huatulco, noviembre. Pues que la obra 
civil que avanza a pasos agigantados es la autopis-
ta Barranca Larga-Ventanilla, coloquialmente co-
nocida como la Oaxaca-Huatulco y que financia 
Banobras -que dirige Jorge Mendoza-, y que podría 
estar ya lista para su operación total hacia finales 
de noviembre próximo. La subsecretaría de In-
fraestructura de la SICT, que lleva Jorge Nuño, su-
pervisa los trabajos encomendados a Coconal, de 
Héctor Ovalle, en el Tramo 1 y en el Tramo 2 a Mota 
Engil, que representa Joao Parreira. 

MOODY’S SOSTUVO que el escenario base de 
la nota consideró que el plan de inversión por 
582.3 mil mdp del 2022 al 2026 creará presio-
nes adicionales en recuperación de la inversión.

127.8
Mmdp es el 
saldo efectivo de 
la CFE a marzo, 
según Moody’s
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