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Evaluacion de Moody’s es parcial e influenciada
por eventos temporales: CFE

Este martes, Moody's redujo la calificacién de la CFE a 'Baa2' desde 'Baal' y cambid su perspectiva a 'estable’
desde 'negativa’, luego de su decision de rebajar la nota soberana del pais.

La Comision Federal de Electricidad (CFE) afirmo6 que la reduccion de la calificacion crediticia por parte de
Moody’s es ajena al “desempefio intrinseco de la empresa”.

La Comision sefiald que las razones que presento la calificadora para el ajuste obedecen a la estrecha
interrelacion que la Empresa Productiva del Estado tiene con el gobierno federal, que recientemente sufrié
un descenso en su evaluacion crediticia por esta misma firma.

En comunicado, la comisidn acept6é que se han presentado factores coyunturales, “exdgenos y de corto plazo
que no son exclusivos de la CFE”, pero sostuvo que sus “fundamentos técnicos, operativos, humanos y
financieros permanecen solidos (...), por lo que la evaluacion de la Agencia Crediticia Moody’s se
considera parcial e influenciada por eventos temporales”.

La firma argument6 que CFE presenta una posicion crediticia débil ante un entorno de elevada volatilidad de
los precios del gas natural y los retos que representa su Programa de Inversiones para el periodo 2022-2026.
“La Agencia Calificadora considera que esta situacion de complejidad financiera para la CFE permanecera
durante los proximos 18 a 24 meses”.

La CFE explicé en comunicado las medidas que esta tomando para remontar esta situacion:

1. La reduccion de la calificacion crediticia de la CFE en la escala global es ajena al desempefio intrinseco
de la empresay obedece a la modificacion que tuvo la evaluacion crediticia del Soberano.

2. Con relacién a la reduccion de la “Evaluacion del Crédito Base” de la CFE, la Agencia Calificadora no tomo
en cuenta los siguientes aspectos:

a) Conforme al Acuerdo A/39/2021 de fecha 17 de diciembre de 2021, la Comision Reguladora de Energia
(CRE) autoriz6 ajustes mensuales en las tarifas eléctricas a los sectores industrial, comercial, de servicios
y domeéstico de alto consumo, para un periodo de 24 meses, con el objetivo de compensar parcialmente el
impacto en el precio del gas natural derivado de latormenta polar artica ocurrida en Texas en febrero
de 2021.

Asimismo, la CFE puede acceder a transferencias adicionales por parte de la SHCP para compensar los
mayores costos de los combustibles en las tarifas eléctricas domésticas de bajo consumo y agricolas, y de
esta manera preservar el poder adquisitivo de los usuarios de menores ingresos, conforme al Articulo 19 de la
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

Estos mayores ingresos permitiran mejorar el balance y los indicadores financieros de la CFE para el
tercer y cuarto trimestres de 2022.



b) La CFE implementa una Estrategia de Coberturas de los precios de los combustibles empleados para
la generacion de electricidad, principalmente del gas natural, para 2022 y 2023. Dicha Estrategia se
complementa con las coberturas fisicas que realiza la Empresas Filiales CFEnergia y CFEInternacional,
mediante diferentes acciones.

Estas medidas, en conjunto, contribuyen a minimizar los riesgos financieros y brindar mayor estabilidad
al presupuesto y al balance de la EPE.

c) La CFE esta fortaleciendo nuevas lineas de negocio para incrementar sus ingresos y diversificar sus
riesgos, dentro de las que destaca: incremento de los servicios de transportacion de combustibles hacia
terceros; ampliacion de los servicios de transporte de internet a través de su red de fibra éptica; crecimiento en
los servicios de asesoria, ingenieria y supervision de infraestructura eléctrica con terceros, y reduccién de
pérdidas técnicas y no técnicas en los procesos de transmision y distribucion, entre otras.

d) La CFE impulsa un importante Programa de Inversiones para el periodo 2022-2026, con el objetivo de
ampliar, modernizar y rehabilitar la infraestructura eléctrica de Generacién, Transmision y Distribucion, que
permita atender la creciente demanda de energia eléctrica del pais en los préximos afios. La mayor parte de
este Programa de Inversiones serd financiado con recursos presupuestales provenientes de ingresos por
tarifas. Otra parte se financiara a través de fideicomisos, como el Fideicomiso Maestro de Inversién, los cuales
no incrementan los niveles de apalancamiento de la EPE.

e) Los proyectos de inversion son evaluados bajo estrictos parametros de factibilidad técnica, ambiental, legal,
social, econdmica y financiera, de tal forma que aseguran su viabilidad y rentabilidad en el mediano y largo
plazos, contribuyendo al incremento de los activos productivos de la CFE y, con ello, a los ingresos futuros. De
esta forma, se fortalece el Balance Financiero y los indicadores econdmicos de la empresa.

Por lo anterior, si bien se han presentado factores coyunturales, exégenos y de corto plazo que no son
exclusivos de la CFE, sus fundamentos técnicos, operativos, humanos y financieros permanecen sélidos, los
cuales se estan fortaleciendo con las medidas anteriormente sefaladas, por lo que la evaluacién de la
Agencia Crediticia Moody’s se considera parcial e influenciada por eventos temporales.

“Es importante sefalar que la CFE cuenta con la solvencia operativa y financiera para garantizar el suministro
de energia eléctrica en condiciones de eficiencia, calidad, confiabilidad, continuidad, seguridad y
sustentabilidad, asi como hacer frente a sus obligaciones crediticias en tiempo y forma”, afirmé la CFE.



