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Europa muestra mayor riesgo en su economia
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leoncluir los primeros 15 dias de julio

y va en proceso del segundo semes-

tre del afio, creo que es importante

visualizar el momento que vive cada
economiaenelcasode Estados Unidos, China,
Europay México.

El CEO de JPMorgan, Jamie Dimon, fue
preciso en su apreciacion sobre la economia de
Estados Unidos: presentaunmercado laboral,
gasto al consumidor y capacidad de gasto
de manera saludable. Sin embargo, la tension
geopolitica, laalta inflacion, la disminucion
enla confianza al consumidor, la incertidum-
bre sobre “qué tan altas deben estar las tasas

de interés” v el ajuste cuantitativo (reduccion
delaHojadeBalance) deterioran las condicio-
nes econdomicasafectando laliquidez yaumen-
tan los riesgos de una recesidn econdmica. El
27 dejulio proximo, la FED anunciard un nuevo
incrementoen latasadeinterésque podriaestar
entre 50y 75 puntosdonde varios miembros del
Comité de la Junta han coincidido, mas que la
especulacion del mercado de hasta 100 puntos
base.

Hoy la preocupacion de la economia de los
Estados Unidos radica en el nivel de inflacién
al consumidor y su expectativa furura; el défi-
cit de la balanza comercial, la desaceleracion
en los indicadores de manufactura v servicios
hasta el mes de junio (el jueves conoceremos los
preliminares de julio) y el bajo nivel de confian-
al consumidor donde preocupa claramente
lainflacion yel riesgo recesivo.

Actualmente estdn llegando los reportes al
segundo trimestre del ano donde los bancos
han incrementado sus reservas con riesgo in-
cobrable y han reducido sus utilidades. Quiza

destacd el reporte de Citigroup. Inclusive, este
viernes, sus acciones en Wall Street se dispara-
ron 13.3%, el mejor movimiento diario en mas
de afio y medio, luego de que diera a conocer su
reporte del segundo trimestre en el cual superd
lasexpectativas deingresosy ganancias adife-
rencia de otros bancos. Este lunes el turno sera
para Goldman Sachs, y Bank of America.

En cuanto a Europa, diversos indicadores
economicos vienen perdiendo ritmo en forma
acelerada con el mayor riesgo de suministro
energético por el conflicto bélico. La inflacién
al productordela Zona Eurose ubicaen36.1%
yal consumidoren 8.60% anual a junio, la pro-
ducecién industrial apenas crecié 0.8% enmayo
conunaclarapérdidade velocidad enlas ventas
minoristas, apenas 0.2% anual a mayo, fuerte
deterioroenlaconfianza econdmica y del con-
sumidor y ahora, acumula ya seis meses conse-
cutivos con un déficit en la balanza comercial
quesehaidoincrementando porel problema del
gasy petroleo.

China dio a conocersu PIB al 2T “22 con cai-

da trimestral del 2.6% y un crecimiento anual
apenas del 0.4%. Algunos indicadores como
produccion industrial y ventas minoristas
mejoraronen junio, asi comola tasa de desem-
pleo que hareducido del 6.1 al 5.5% de junio.

La confianza al consumidor es un lastre
al igual que el sector inmobiliario, con alto
endeudamiento v baja liquidez. También han
venidodisminuyendosusreservasinternacio-
nales. Su politica “cero Covid” sigue afectando
el entorno econdomico y las cadenas de sumi-
nistros globales.

Finalmente México, con un crecimiento
econdmico modesto, una creacién de em-
pleos limitada, un deterioro del sector manu-
facturero que se ubicd en zona de contraccidn.
El problema de la inflacion llevara a Banxico
a incrementar de 50 a 75 puntos base la tasa de
referenciael 11 de agosto proximo. Las califica-
doras han ratificado la calificacién crediticia
con mejoria en su perspectiva en el caso de S&P
vMoody 's.



