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Economia mexicana, jviene una tormenta?

a formenta econémica que se avecina en
el mundo estd generando la posibilidad
de que México, enfrente una severa crisis
econdmica.
Por ahora, todo apunta a que la crisis
que viene, no serd en este afio.

La mayoria de los andlisis anficipa que el ca-
pitulo negro en la economia nacional podria
ocurrir a mediados del préximo afio.

Hay muchas nubes negras, que se estan rev-
niendo, tanio en el plano externo como inferno,
que pueden derivar en una formenta econémica
para la que México no estd preparado.

Ala elevada inflacién y una probable rece-
sién, habria que agregar la potencial descom-
posicién del vehiculo generador de estabilidad
econdmica, desde hace 28 afios: el acuerdo co-
mercial México, Estados Unidos y Canadd, an-
tes TLCAN y ahora TMEC.

Es una pieza que en los ultimos dias ha toma-
do relevancia en el complicado terreno econdmi-
co nacional, a partir de la soliciud de consultas
técnicas, por parte de EUy Canadd, en torno a
las politicas en materia de energia del gobier-
no mexicano.

La preocupacién se ha elevado frente a
la reaccién del Presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador que respondié con una can-
cién de Chico Che y sus posteriores desplantes
nacionalistas.

Las consecuencias de un enfrentamiento de
México con sus dos principales socios comer-
ciales, serian inconmensurables en términos

econémicos. En el plano interno, las consis-
tentes y crecientes faltas al Estado de Derecho
por parte del gobierno mexicano, estdn mer-
mando la credibilidad y confianza de los
inversionistas.

El empecinamiento por inaugurar las obras in-
signia se ha convertido en un desconocimiento y
violacién constante del marco legal.

Y todo ocurre justo cuando el fantasma de la
recesién ronda el planeta. La creciente inflacién
mundial y el fracaso que se ha tenido hasta aho-
ra en su control, los conflictos geopoliticos y la re-
configuracién internacional de las cadenas pro-
ductivas y de suminisiro son parte de la avenida
que conducird a la economia mundial a una zo-
na furbulenta.

El director para América Lafina, de Moody’s
Andlytics, Alfredo Coutifio, anticipa que dada la
creciente probabilidad de una recesién global
en los préximos 12 meses, México enfrentard
una prolongada inflacién y una recesién con du-
racién de fres frimestres a partir del 2023.

En su diagnéstico advierte una combinacién
de eventos desfavorables: persistencia de cho-
ques de oferia en la economia global, alios pre-
cios de las materias primas, y debilitamiento de
la demanda interna ante la necesidad de una
mayor restriccién monetaria para abatir la alia
inflacién.

El escenario que prevé Coutifio es desalenta-
dor. El PIB se contraerd 1.7% en 2023, luego de
crecer 1.8% en 2022. Eso es lo que pronostica

Moody's.

Por ofra parte, resulta paradéjico que a unos
dias o semanas de que las principales califica-
doras mantuvieron el grado de inversién a Mé-
Xico, ya se estd pronosticando un escenario tan
negativo.

Aunque en realidad no deberia haber tan-
ta sorpresa si se considera que las propias ca-
lificadoras de riesgo crediticio, advirtieron que
México podria ser sujefo de una degradacién
crediticia si cambiaban dramdticamente las
circunsfancias.

El apoyo a Pemex y a CFE, y el uso de los
“guardaditos” han reducido al minimo el mar-
gen de maniobra en las finanzas poblicas, a pe-
sar de que la campafia de fiscalizacién ha ren-
dido recaudacién extraordinaria.

Falta por ver cémo se resuelven los diferen-
dos que estan planteando EU y Canadd con
México, pero si se mantiene el discurso nacio-
nalista y no se aceptan los planteamientos de
nuestros socios comerciales, las agencias califi-
cadoras podrian tener elementos para cambiar
su calificacién en torno a la capacidad de pa-
go de México.

Vale la pena advertir que en la disputa con
EUy Canadd, estd el inferés del gobierno mexi-
cano por “forfalecer” a Pemex y la CFE, no sélo
con apoyo financiero sino con el cambio de las
reglas del juego que venian concediendo apertu-
ra creciente a las inversiones fordneas.

Nadie desea que le vaya mal a México. Oja-
I& que no se cumplan los pesimistas escenarios
que anficipan una crisis.

Pero mds vale alertar sobre lo que puede ocu-
rrir, de no cambiar el rumbo. Utilizar cualquiera
de los femas con los que el gobierno apela al na-
cionalismo, puede ser muy provechoso en térmi-
nos poliico electorales.

Pero sin duda, pueden ser muy perniciosos en
materia econémica. Ojald que no.




