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PESOS Y CONTRAPESOSEnfrentará larga inflación también

Moody’s prevé recesión 
en México para 2023
• Por Ivonne Martínez
ivonne.martinez@razon.com.mx 

México enfrentará una pro-
longada inflación y una 
recesión con duración de 
tres trimestres a partir de 

mediados de 2023, para cerrar el año con 
una contracción de 1.7 por ciento, pronos-
ticó el director para América Latina de 
Moody’s Analytics, Alfredo Coutiño. 

En el análisis “La próxima recesión”, 
anticipó que, dada la creciente probabili-
dad de una recesión global en los próxi-
mos 12 meses, México no podría evitar 
una contracción económica causada por 
una recesión en los Estados Unidos.  

“En este escenario, México enfrentaría 
una prolongada inflación y una recesión 
con duración de tres trimestres”, proyectó 
el director regional de Moody’s Analytics, 
subsidiaria de la calificadora. 

En un escenario sobre la próxima rece-
sión global, señaló la economía mexicana 
enfrenta una combinación de eventos 
desfavorables: persistencia de choques de 
oferta en la economía global, altos precios 
de las materias primas, y debilitamiento 
de la demanda interna ante la necesidad 
de una mayor restricción monetaria para 
abatir la alta inflación. 

Por un lado, agregó, la producción in-
terna sufre continuas interrupciones por 
escasez de insumos tanto nacionales 
como externos. Por otro lado, la persis-
tente alza de precios internos amenaza 
con desatar una espiral inflacionaria ali-
mentada por el deterioro en la formación 
de precios.  

Coutiño estimó que la persistencia 
inflacionaria forzará al Banco 
de México (Banxico) a apretar 
la política monetaria más allá 
de la neutralidad, consecuen-
temente deprimiendo la de-
manda interna y con ello debi-
litando la actividad económica  
en general.  

ECONOMÍA SE CONTRAERÁ tres trimestres desde media-
dos del año próximo para cerrar con caída de 1.7%; saldrá del pe-
riodo de declive en la actividad en el primer trimestre de 2024

Walmart recorta pronóstico 
de ganancias por inflación 
• Reuters 

WALMART RECORTÓ su pronóstico 
de ganancias para todo el año, debido a 
un incremento de ventas de productos 
alimenticios con menor margen y a des-
cuentos que tuvo que aplicar para liberar 
inventarios en Estados Unidos. 

Las ganancias ajustadas por acción 
del segundo trimestre disminuirán en-
tre 8.0 y 9.0 por ciento y las utilidades 
de todo el año caerán entre 11 y 13 por 
ciento. Excluyendo las desinversiones, 
se espera que las ganancias por acción 
de todo el año caigan entre 10 y 12 por 
ciento, señaló la cadena de supermerca-
dos estadounidense.

Los crecientes niveles de inflación de 
alimentos y combustibles están afectan-

do la forma en que gastan los clientes... 
ahora estamos anticipando más presión 
sobre la mercancía general en el segundo 
semestre”, dijo Doug McMillon, director 
ejecutivo de Walmart. 

El aumento de los costos de los ali-
mentos está impactado la 
capacidad de los comprado-
res para gastar en categorías 
generales de mercancías y re-
quiere más recortes de precios 
para liquidar los inventarios, 
particularmente en ropa, aña- 
dió Walmart. 

La compañía, sin embargo, elevó su 
pronóstico para las ventas comparables 
en Estados Unidos, que espera aumen-
ten alrededor del 6.0 por ciento, por en-
cima de su guía anterior de crecimien- 

to del 4.0 al 5.0 por ciento. 
Debido a esta advertencia se registró 

una liquidación de acciones de los prin-
cipales minoristas de Estados Unidos 
después del cierre de sesión en Wall 
Street, lo que resultó en una pérdida de 
más de 100 mil millones de dólares en 
valor de mercado. 

En un hecho que activó las alarmas 
sobre el impacto de la inflación en el gas-
to del consumidor, la empresa recortó 
su pronóstico de ganancias para todo el 

año y refirió que espera que sus 
utilidades ajustadas por acción 
caigan hasta 13 por ciento. 

La inflación está llevando 
a los clientes a gastar más en 
alimentos y menos en mercan-
cías de mayor margen, agregó 
Walmart.

En un comunicado, apuntó que ese 
giro en el gasto de los consumidores ha 
obligado a la empresa a reducir los pre-
cios de artículos como ropa para libe- 
rar inventarios.

Proyectó que la economía caer en rece-
sión a mediados del 2023, la contracción 
económica se extiende desde el segundo 
trimestre hasta el cuarto, cuando la eco-
nomía tocaría fondo.  

Así, estimó, el Producto Interno Bruto 
se contraerá 1.7 por ciento en 2023, des-
pués de crecer 1.8 por ciento en 2022.  

Según el director para América La-
tina de Moody’s Analytics, la tasa de 
desempleo se elevará desde finales de 
2022, a medida que la economía pierde 
fuerza, y alcanzaría un máximo en 2023 
ante la pérdida de empleos generada  

por la recesión. 
En este ambiente inflacio-

nario, y dado el mandato mo-
netario uni-objetivo, estimó 
que el Banxico se verá forzado 
a acelerar la magnitud de las 
alzas de la tasa de referencia, 
la cual alcanzará un máximo 

a mediados del 2023 cuando la econo- 
mía entra en recesión.  

La tasa de interés comenzará a des-
cender posteriormente a medida que la 
demanda interna se deprime, añadió. 

Además, el peso mexicano comen-
zará a perder terreno desde finales de 
2022 y más significativamente durante 
la primera mitad del 2023, a medida que 
la aversión al riesgo induce salida de in-
versionistas buscando refugio en activos 
denominados en dólares. 

Pronosticó que la economía mexicana 
saldrá de la recesión en el primer trimes-
tre del 2024 en sincronía con la econo- 
mía estadounidense. 

Coutiño estimó que la recuperación 
avanzará en 2025 a medida que el mer-
cado estadounidense se fortalece, el des-
empleo descenderá más rápidamente y 
la inflación sólo regresará a su objetivo 
hasta mediados de ese año. 

MOODY’S Analytics, 
subsidiaria de Moody’s 
Corporation, hace in-
vestigación económica 
de riesgo, desempeño 
y modelos financieros.

Hoy centro la atención en los aranceles, impuestos con los 
que los gobiernos gravan al comercio exterior, sobre todo a las 
importaciones, aranceles que elevan el precio del producto im-
portado, en perjuicio de los consumidores nacionales de esos 
bienes y de sus contrapartes, los productores y exportadores 
extranjeros de esas mercancías, aranceles que los gobiernos 
pueden usar para “castigar” a los gobiernos que no cumplen con 
lo acordado en tratados de libre comercio, castigar escrito entre 
comillas porque los castigados resultan otros, no los gobiernos, 
mucho menos los gobernantes, lo cual es injusto. 

Quien no ha respetado lo acordado en el T-MEC ha sido 
el gobierno, en general, y algunos gobernantes, en particular 
(funcionarios de la Comisión Reguladora de Energía y del Cen-
tro Nacional de Control de Energía, entre otros), y es a ellos, los 
pecadores, a quienes debe castigarse, no a los justos. Si los go-
biernos estadounidense y canadiense impusieran aranceles a 
las importaciones de productos mexicanos los perjudicados se-
rían los consumidores estadounidenses y canadienses de esos 
productos, cuyos precios subirían, así como sus contrapartes 
en México, los productores y exportadores de esos productos, 
que se encarecerían, perdiendo competitividad, ninguno de 
los cuales, ni consumidores estadounidenses y canadienses, ni 
productores y exportadores mexicanos, son los violadores del 
T-MEC, por lo que castigarlos sería injusto. 

Ante la posibilidad de que los gobiernos estadounidense y 
canadiense impongan aranceles a las importaciones de produc-
tos mexicanos, el gobierno mexicano, inspirado en el ojo por ojo, 
diente por diente, arancel por arancel, según lo anunció Marcelo 
Ebrard, impondría aranceles a las importaciones provenientes 
de Canadá y Estados Unidos, perjudicando a los consumidores 
mexicanos de esos productos, cuyos precios subirían, así como 
a sus contrapartes, los productores y exportadores canadienses 
y estadounidenses, cuyos productos perderían competitividad 
encareciéndose, no siendo los violadores del T-MEC. 

La imposición de aranceles como castigo a quienes violen 
tratados de libre comercio es una medida que, por pagar jus-
tos por pecadores, debería prohibirse, como prohibida debería 
estar cualquier imposición de aranceles que solo benefician, de 
manera tramposa, a los productores del país cuyo gobierno los 
impone a las importaciones que compiten con la producción na-
cional, restándole competitividad, vía el aumento en el precio, 
a los productos importados, perjudicando a los consumidores 
nacionales, el peor perjuicio que el gobierno puede cometer en 
el ámbito de la economía. 

Una posible sanción de parte de los go-
biernos estadounidense y canadien-

se a las violaciones del gobierno mexicano 
al T-MEC sería la imposición de aranceles 
a las importaciones de productos mexica-
nos hacia Estados Unidos y Canadá, con 
lo cual pagarían justos (los consumidores 
estadounidenses y canadienses, y los pro-
ductores y exportadores mexicanos), por 
pecadores (los gobernantes mexicanos 
violadores del T-MEC), algo que no debería 
ser, pero que es cuando son los gobiernos 
los que negocian tratados de libre comercio 
que distan mucho de ser de verdadero libre 
comercio, como lo es el T-MEC, tema que 
retomaré en próximos Pesos y Contrapesos.  

3.5%
Pronóstico de creci-
miento de México  
en 2023 de la SHCP

MOODY’S proyecta que la economía mexicana acumulará una contrac-
ción de 3.4% del segundo al cuarto trimestre del 2023, mucho mayor  
a la caída reportada por la economía estadounidense de 2.1 por ciento. 

12%
De caída estima 
Walmart para sus 

ganancias por 
acción en este año
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