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Grado de inversion de Cemex se
retrasara por inflacion y recesion

Sebastfian Diaz
sebastion.dioz@eleconomiska. mx

La recuperacién del grado de in-
version para Cemex podria retrasar-
se debido al entorno de alta inflacion
v la expectativa de una desaceleracion
economica entre 2022 y 2023, pues
estos factores van a presionar los re-
sultados financieros de la compafiia.

Fueen 2008, en medio de una crisis
financiera global, cuandola evaluado-
ra de riesgos Fitch degrado a Cemex a
una nota en grado especulativo. Adios
grado de inversion.

En los ultimos afios, uno de los ob-
jetivos de la empresa ha sido obtener,
de nuevo, el grado de inversion, para
lo cual ha reducidola carga de su deu-
da neta, que paso de 18,813 millones
de dolares a inicios de 2008 a7,900
millones de dolares a finales de 2021.

Por esto, Fitch le subi6 su nota en
junio de 2022, de BB a BB+ (el nivel
mas alto del grado especulativo), co-
locandola a solo un escalon del um-
bral de grado de inversion, en el que
el riesgo de que una emisora incum-
pla es bajo v por tanto las tasas de in-
terés son mas reducidas.

La pérdida del grado de inversion
provoco para la empresa un desplo-
me en suvalor de mercado en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), asicomo
mayores costos de deuda, explico Ar-
mando Rodriguez, director general de
Signum Research, una firma de ana-

Desde que sus acciones alcanzaron
una cotizacién maxima de 29.10 pe-
sos el 15 de junio de 2007, antes de que

En el 2022 Cemex es la segunda
peor emisora deniro del S&P/BMV
IPC de la BMV. roro: reutes

perdiera el grado de inversion, los ti-
tulos de la cementera han sufrido una
merma en suvalor de 72.41 por ciento.

Paso de ser una empresa que llego a
valer mas de 350,000 millones de pe-
sos en Bolsa (cuando atin tenia el gra-
do de inversion), a tener un valor de
mercado actualmente de 116,502 mi-
llones de pesos.

Cuando alcanzo su cotizacion
maxima en la BMV, Cemex se llego a
colocar como la empresa productora
de cemento mas valiosa en el mun-
do, sin embargo, hoy se encuentra
por debajo de otras cementeras como
la estadounidense Martin Marietta,
la china CNBM, asi como la alemana
Heidelberg.

“Aunque si nos gustaria verla otra
vez enun grado de inversion, hay que
considerar que estamos en un ciclo
macroeconomico complicado, en-
tonces hay que tomar en cuenta que a
lo mejor no se le vuelve a bajar la ca-
lificacion, pero hasta que empecemos
a salir de esta crisis, se podria dar es-
te impulso que esta buscando la cali-
ficadora (para aumentarle la nota)”,

comento Alejandra Vargas, analista
del sector industrial en Banco Ve Por
Mas (B!H:I

Brian Rodriguez, analista bursatil
del sector industrial en Monex Casa
de Bolsa, dijo que el aumento de cos-
tos para la compaiiia por la inflacion v
la expectativa de una recesion en Es-
tados Unidos, provocarian una “pau-
sa en el avance” hacia la recuperacion
del grado de inversion, pues su ren-
tabilidad v su flujo operativo se estan
viendo afectados.

Dijo que aunque se retrasaria, a la
larga, la emisora recuperari el grado
de inversion a mas tardar en 2025. El
consenso de analistas espera un se-
gundo trimestre de resultados débi-
les para Cemex, con un ligero aumen-
to en ventas, pero con caidas de mas
de 20 a tasa anual en su utilidad ne-
ta y de entre 10-19% en su flujo ope-
rativo (EBITDA).

Este jueves, la empresa reportara
sus resultados del segundo trimestre
ala BMV. “Lo que vemos son afecta-
ciones por las presiones inflacionarias,
eso estaria incrementando los costos
de la empresa, menores margenes de
rentabilidad”, dijo Rodriguez.

Alejandra Vargas afiadio que otro
factor que va a presionar los resul-
tados de la empresa en el segundo
trimestre del afo es la persistencia
de las disrupciones a las cadenas de

En lo que va del presente afio Ce-
mentos Mexicanos es la segunda em-
presa del Indice de Precios y Cotiza-
ciones (IPC) de la BMV con el peor
desempeiio, despues de Volaris.



