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FMI vs Moody’s
Analytics, ;a cual
creerle?

ace unos dias, el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) presenté su reporte trimestral
Perspectivas de la Economia Mundial co-
rrespondiente al mes de julio.

Para los economistas del FMI, la econo-
mia de México crecerd este afio 2.4%, que es lo doble
del 1.2% que habian estimado en su reporte de abril po-
sado. En 2023, pronostican que el PIB aumentard 1.2%,
que es poco menos de la mitad que el 2.5% que pronos-
ticaron en abril.

Para el FMI, la economia mexicana, junto con las de
Brasil, Chile y Colombia crecerén més de lo que habia
estimado hace fres meses debido a que su recuperacién
ha sido més “robusta” que la que anticiparon entonces.

El menor crecimiento en 2023 serd porque nuestro
pais y muchos ofros sentirdn entonces los efectos combi-
nados de la muy probable recesién en Estados Unidos,
la desaceleracién de la economia de China'y los efectos
que la guerra ruso-ucraniana estd teniendo sobre los pre-
cios de los alimentos, energéficos y ofras materias primas.

Ahora bien, también hace unos dias Moody’s
Analytics, una subsidiaria de la calificadora Moody’s
Corporation (fambién propietaria de la calificadora de
valores Moody’s Investment Service), difundié un andli-
sis de la economia mexicana que difiere mucho de la
del FMI.

Para Moody’s “La contraccién econdmica se extiende
desde el segundo frimestre hasta el cuarto (de 2023),
cuando la economia toca fondo. El PIB se contrae 1.7%
en 2023, después de crecer 1.8 % en 2022" y explica
que “Por un lado, la produccién interna sufre continuas in-
ferrupciones por escasez de insumos tanto nacionales co-
mo externos. Por ofro lado, la persistente alza de precios
internos amenaza con desatar una espiral inflacionaria
alimentada por el deferioro en la formacién de precios”.

Al igual que otros analistas nacionales y extranije-
ros, los de Moody’s opinan que las alzas en las tasas
de interés decretadas por el Banco de México para fre-
nar a la inflacién debilitardn la economia y contribui-
rdn a llevarla a una recesién en el segundo trimestre del
afio venidero, la cual se extenderd durante seis meses
aproximadamente.

Moody’s anticipa que el desempleo que ya va en au-
mento se acelerard a fines de este afio y llegard a su
punto mds alto en 2023.

La situacién golpeard a la mayoria de las familias
mexicanas, especialmente a las que tienen poco o na-
da, porque deberdn enfrentar dos malas situaciones: el
aumento de precios que reducird el poder de compra de
sus ingresos, por un lado, y una pérdida de empleos que
los dejard sin ingresos, por el ofro.

El andlisis pronosticé una caida del peso frente al dé-
lar desde finales de este afio y durante el primer semes-
tre de 2023, “a medida que la aversién al riesgo induce
salida de inversionistas buscando refugio en activos de-
nominados en délares”.

México, segin Moody's, saldrd de su recesidn en los
primeros fres meses de 2024 e ird recuperdndose con-
forme crezca la economia de EU. Finalmente, en 2025
el desempleo descenderd y la inflacién descenderd al
anhelado 3.0 por ciento.

Las diferencias en los pronésticos del FMIy Moody'’s
reflejan a las que existen entre los andlistas privados e
institucionales localizados dentro y fuera de México.

De estas dos, 3a cudl creerle?

Para mi, la de Moody's es més realista. 3Quién estd
de acuerdo conmigo? 3Quién no lo estd?
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