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Dia 22 de la Guerra en Europa

Rusia roza el «default»
tras abonar en rublos
el pago de su deuda

P Putin dice que puede resistir pese a que su inflacion ya esta en el
12,5% y que afronta pagos por emisiones de 5.637 millones en abril

H. Montero. MADRID

Como en un juego de matrioskas,
elKremlin trata de sortearlas san-
ciones internacionales y evitar
convertirse enun pariafinanciero
en los mercados, algo que dificil-
mente podralograr con artimanas
como las que emple6 ayer para
hacer frente al pago de su deuda.
Aunque es muy complicado as-
fixiardeltodo aunaeconomiacon
ingentes recursos energéticos al-
tamente demandados, el régimen

El1 Bundesbank
descarta la
estanflacion

»El Bundesbank, el
banco central de
Alemania, no contempla
un escenario de estan-
flacion, con fuertes
subidas de los preciosy
estancamiento econémi-
co, a pesar del impacto
adverso derivado de la
guerra en Ucrania, segun
el presidente de la
entidad, Joachim Nagel.
«La estanflacionnoes
un escenario que espero
en este momento,
incluso si las consecuen-
cias de la guerraimpul-
san lainflaciony lastran
el crecimiento econémi-
co», sostuvo enuna
entrevista con el diario
«Handelsblatt».

En este sentido, Nagel
senald que no hay
evidencia de una espiral
de salarios y precios en
la actualidad, a pesarde
la escasezde manode
obra cualificada en
Alemania, mientras que
se mostré confiado en
que se produzca una
aceleracionenla
actividad. «<Esperamos
un repunte, puede que
tarde algo mas», dijo.
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de Putin tiene todas las de perder
ante sus acreedores. Rusia afirma
que hapagado enrubloslos 117,2
millones de délares de intereses
deunaemisiéon dedeudaqueven-
ciaayer, sibien elincumplimiento
desuobligacién de pagarloen dé-
lares le sitia més cerca del «de-
fault», la suspensién de pagos de
toda la vida. La agencia de califi-
cacién Fitch ya anuncié que con-
sidera este incumplimiento una
suspension de pagos en el abono
del cupén de esa emision de deu-
da en rublos en lugar de en ddla-

res, aunque Rusia dispone todavia
deun periodo de gracia de 30 dias
para cumplir sus obligaciones,
hastamediados de abril. Y debera
hacerlo pronto porque encara un
«rally» de abonos desde finales de
marzo con pagos acumulados
previstosparael4deabrilde5.637
millones de délares por el venci-
miento de dos emisiones. De he-
cho, solo enintereses, Rusia afron-
tatres fuertes desembolsos: unoa
finales de marzo (de 102 millones
deddlares)yenjunio(de 184y159
millones de délares).

Una moscovita camina ante una casa de cambio en la capital rusa

De confirmarse el «default»,
Putin incurriria en el primer in-
cumplimiento del pago dela deu-
dadesde 1998y deladeuda exter-
na rusa desde la Revolucién
Bolchevique de 1917 por no abo-
narel cupéndeestaemisién enlos
términos establecidos.

Entre los tenedores de la deuda
rusa figuran inversores interna-
cionales como el fondo estadouni-
dense Pacific Investment Mana-
gement Co. (Pimco), que tiene
1.500 millones apalancados en
deuda soberana rusa, segin «Fi-
nancial Times», y 1.100 millones
adicionales en «swaps» de «de-
fault» rusos, unos contratos que
obligan a Pimco a compensar a
otros tenedores de bonos en caso
de quela deudarusa caiga en sus-
pension de pagos.

El ministro de Finanzas ruso,
Anton Siluanov, indicé que el pais
ha transferido ya el pago del cu-
pon que vencia ayer a pesar del
bloqueo de sus cuentas por parte
de Estados Unidos, segun infor-
ma la agencia Ria Novosti, que
citaunasdeclaracionesalacade-
na televisiva RT Arabic. «Dimos

ya la orden de pago, ahora la pe-
lota esta en el tejado de las auto-
ridades estadounidenses, en pri-
mer término», dijo el ministro,
quien asegur6 que no puede ga-
rantizar que el inversor final ob-
tengaelabono debido alimpacto
de las sanciones que los paises
occidentales han impuesto a Ru-
sia por la invasion de Ucrania.

«La posibilidad o imposibili-
dad de cumplir con nuestras obli-
gaciones en divisa extranjera no
depende de nosotros, nosotros
tenemosel dineroyhemoshecho
el pago», reitero Siluanov.

Se trata de los primeros cupo-
nes en moneda extranjera que
vencen tras el cambio de norma-
tiva realizado por el régimen de
Putin el 5 de marzo pasado.

Un Putin al que parece no afec-
tarlela conversién de Rusiaenun
estado «paria». De hecho, el pre-
sidente ruso sostuvo también
ayer que su economia se adapta-
ré al nuevo escenario de sancio-
nes, aunque admitié que habra
madsinflacionydesempleo, porlo
que ha decidido aumentar el sa-
lario minimo y los sueldos de los
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empleados publicos. Tendra que
pagarlo con las reservas porque
sus emisiones de deuda quedan
yaenentredicho. «<Elaumento de
los precios estd afectando de for-
ma seria a los ingresos de la po-
blacién. Por tanto, en un futuro
préoximo tomaremos la decision
de aumentar todos los pagos so-
ciales, incluidas las pensiones» y
también el salario minimo, dijo.

Pese a defender que Rusia dis-
pone de recursos para afrontar
esta situacion calificd las sancio-
nes de «agresion». «;Las decisio-
nesdirigidas aempeorarlasvidas
de millones de personas tienen
todos los signos de agresiéon por
medios econdémicos y politicos»,
arremetio.

Lo cierto es que la inflacién
rusa ha escalado hasta el 12,54%,
su nivel mas alto desde 2015, a
fechadel pasado 11 demarzo. En
solo una semana, los precios se
han disparado mds de dos pun-
tos, desde el 10,42% previo, reco-
nocié6 Siluanov. El azicar y el to-
matehansubidonadamenos que
un 12% en un visto y no visto, asi
como los productos farmacéuti-
cosy los alimentos de bebés.
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