
Jueves. 17 de marzo de 2022  •  LA RAZÓN12 PRIMERA PLANA 

Rusia roza el «default» 
tras abonar en rublos 
el pago de su deuda 

Una moscovita camina ante una casa de cambio en la capital rusa

►Putin dice que puede resistir pese a que su infl ación ya está en el 
12,5% y que afronta pagos por emisiones de 5.637 millones en abril

Como en un juego de matrioskas, 
el Kremlin trata de sortear las san-
ciones internacionales y evitar 
convertirse en un paria fi nanciero 
en los mercados, algo que difícil-
mente podrá lograr con artimañas 
como las que empleó ayer para 
hacer frente al pago de su deuda. 
Aunque es muy complicado as-
fi xiar del todo a una economía con 
ingentes recursos energéticos al-
tamente demandados, el régimen 
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de Putin tiene todas las de perder 
ante sus acreedores. Rusia afi rma 
que ha pagado en rublos los 117,2 
millones de dólares de intereses 
de una emisión de deuda que ven-
cía ayer, si bien el incumplimiento 
de su obligación de pagarlo en dó-
lares le sitúa más cerca del «de-
fault», la suspensión de pagos de 
toda la vida. La agencia de califi -
cación Fitch ya anunció que con-
sidera este incumplimiento una 
suspensión de pagos en el abono 
del cupón de esa emisión de deu-
da en rublos en lugar de en dóla-

res, aunque Rusia dispone todavía 
de un periodo de gracia de 30 días 
para cumplir sus obligaciones, 
hasta mediados de abril. Y deberá 
hacerlo pronto porque encara un 
«rally» de abonos desde fi nales de 
marzo con pagos acumulados 
previstos para el 4 de abril de 5.637 
millones de dólares por el venci-
miento de dos emisiones. De he-
cho, solo en intereses, Rusia afron-
ta tres fuertes desembolsos: uno a 
fi nales de marzo (de 102 millones 
de dólares) y en junio (de 184 y 159 
millones de dólares). 

De confirmarse el «default», 
Putin incurriría en el primer in-
cumplimiento del pago de la deu-
da desde 1998 y de la deuda exter-
na rusa desde la Revolución 
Bolchevique de 1917 por no abo-
nar el cupón de esta emisión en los 
términos establecidos. 

Entre los tenedores de la deuda 
rusa figuran inversores interna-
cionales como el fondo estadouni-
dense Pacifi c Investment Mana-
gement Co. (Pimco), que tiene 
1.500 millones apalancados en 
deuda soberana rusa, según «Fi-
nancial Times», y 1.100 millones 
adicionales en «swaps» de «de-
fault» rusos, unos contratos que 
obligan a Pimco a compensar a 
otros tenedores de bonos en caso 
de que la deuda rusa caiga en sus-
pensión de pagos. 

El ministro de Finanzas ruso, 
Anton Siluanov, indicó que el país 
ha transferido ya el pago del cu-
pón que vencía ayer a pesar del 
bloqueo de sus cuentas por parte 
de Estados Unidos, según infor-
ma la agencia Ria Novosti, que 
cita unas declaraciones a la cade-
na televisiva RT Arabic. «Dimos 

►El Bundesbank, el 
banco central de 
Alemania, no contempla 
un escenario de estan-
fl ación, con fuertes 
subidas de los precios y 
estancamiento económi-
co, a pesar del impacto 
adverso derivado de la 
guerra en Ucrania, según 
el presidente de la 
entidad, Joachim Nagel. 
«La estanfl ación no es 
un escenario que espero 
en este momento, 
incluso si las consecuen-
cias de la guerra impul-
san la infl ación y lastran 
el crecimiento económi-
co», sostuvo en una 
entrevista con el diario 
«Handelsblatt». 
En este sentido, Nagel 
señaló que no hay 
evidencia de una espiral 
de salarios y precios en 
la actualidad, a pesar de 
la escasez de mano de 
obra cualifi cada en 
Alemania, mientras que 
se mostró confi ado en 
que se produzca una 
aceleración en la 
actividad. «Esperamos 
un repunte, puede que 
tarde algo más», dijo. 

El Bundesbank 
descarta la 
estanfl ación 

Día 22 de la Guerra en Europa

ya la orden de pago, ahora la pe-
lota está en el tejado de las auto-
ridades estadounidenses, en pri-
mer término», dijo el ministro, 
quien aseguró que no puede ga-
rantizar que el inversor fi nal ob-
tenga el abono debido al impacto 
de las sanciones que los países 
occidentales han impuesto a Ru-
sia por la invasión de Ucrania.

«La posibilidad o imposibili-
dad de cumplir con nuestras obli-
gaciones en divisa extranjera no 
depende de nosotros, nosotros 
tenemos el dinero y hemos hecho 
el pago», reiteró Siluanov. 

Se trata de los primeros cupo-
nes en moneda extranjera que 
vencen tras el cambio de norma-
tiva realizado por el régimen de 
Putin el 5 de marzo pasado.

Un Putin al que parece no afec-
tarle la conversión de Rusia en un 
estado «paria». De hecho, el pre-
sidente ruso sostuvo también 
ayer que su economía se adapta-
rá al nuevo escenario de sancio-
nes, aunque admitió que habrá 
más infl ación y desempleo, por lo 
que ha decidido aumentar el sa-
lario mínimo y los sueldos de los 
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empleados públicos. Tendrá que  
pagarlo con las reservas porque 
sus emisiones de deuda quedan 
ya en entredicho. «El aumento de 
los precios está afectando de for-
ma seria a los ingresos de la po-
blación. Por tanto, en un futuro 
próximo tomaremos la decisión 
de aumentar todos los pagos so-
ciales, incluidas las pensiones» y 
también el salario mínimo, dijo. 

Pese a defender que Rusia dis-
pone de recursos para afrontar 
esta situación califi có las sancio-
nes de «agresión». «¿Las decisio-
nes dirigidas a empeorar las vidas 
de millones de personas tienen 
todos los signos de agresión por 
medios económicos y políticos», 
arremetió.

Lo cierto es que la inflación 
rusa ha escalado hasta el 12,54%, 
su nivel más alto desde 2015, a 
fecha del pasado 11 de marzo. En 
solo una semana, los precios se 
han disparado más de dos pun-
tos, desde el 10,42% previo, reco-
noció Siluanov. El azúcar y el to-
mate han subido nada menos que 
un 12% en un visto y no visto, así 
como los productos farmacéuti-
cos y los alimentos de bebés. 

EFE
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El petróleo cae un 43%, hasta los 98 
dólares, desde su máximo de guerra

►La Agencia 
Internacional de 
la Energía alerta       
del peor «shock»   
en décadas en 
el suministro

El barril de Brent, el crudo de 
referencia en Europa cayó ayer a 
media tarde hasta los 98,1 dóla-
res como consecuencia de las 
noticias de que podría fraguarse 
un acuerdo o alto el fuego entre 
Moscú y Kiev que ponga fi n o al 
menos una tregua a la invasión 
rusa de Ucrania. Esta bajada de 
los precios del crudo supone un 
32% menos que los 130 dólares 
con los que se cerró la sesión del 
pasado  8 de marzo. La pérdida 
del nivel psicológico de 100 dó-
lares por barril, por primera vez 
en tres semanas, llega  apenas 
una semana después de que el 
crudo europeo se disparara has-
ta casi 140 dólares en la apertura 
de la negociación de ese 8 de 
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los alrededor de 8 millones de 
suministro por la entrada en vi-
gor de las sanciones. Asimismo, 
el organismo señala que la 
OPEP+ se ciñe de momento a su 
acuerdo de aumentar la oferta 
solo de en cantidades mensuales 
modestas, además de que entre 
los países del cártel, solo Arabia 
Saudí y Emiratos Árabes Unidos 
tienen una capacidad adicional 
sustancial para ayudar de inme-
diato a compensar el défi cit de 
Rusia.

En cuanto a las 
expectativas de 
cualquier sumi-
nistro adicional 
procedente de 
Irán, la AIE con-
sidera que los 
efectos podrían 
tardar meses, 
por lo que el aumento de la pro-
ducción provendrá de Estados 
Unidos, Canadá, Brasil y Guya-
na, aunque cualquier potencial 
alcista a corto plazo es limitado.

Desde el lado de la demanda, 
la AIE estima que el aumento de 
los precios de las materias pri-
mas y las sanciones a Rusia ten-
drán un efecto depresor sobre el 

crecimiento económico, lo que 
lastrará el consumo de crudo. De 
este modo, la agencia ha revisa-
do a la baja sus previsiones para 
la demanda global de petróleo, 
incluyendo un recorte de 1,3 mi-
llones de barriles diarios para el 
consumo estimado entre el se-
gundo y el cuarto trimestre de 
2022, lo que supondrá para todo 
el año un ajuste a la baja de 
950.000 barriles diarios del cre-
cimiento previsto, que rondará 

los 2,1 millones 
de barriles dia-
rios en prome-
dio para 2022.

Las reservas 
totales de la in-
dustria en la 
OCDE se reduje-
ron en 22,1 mi-
llones de barriles 

en enero, situándose en 2.621 mi-
llones de unidades, lo que impli-
ca su nivel más bajo desde abril 
de 2014. Así, las existencias de la 
industria serían sufi cientes para 
cubrir la demanda de 57,2 días, 
13,6 días menos que en 2021. Las 
proyecciones de febrero indican 
que se perdieron otros 29,8 millo-
nes de barriles en febrero.

marzo, el máximo desde 2008, 
ante el miedo a una falta de su-
ministro debido a las sanciones 
contra Rusia. La bajada actual de 
los precios del crudo respecto a 
esos casi 140 dólares es de nada 
menos que el 43%.

Sin embargo, las turbulencias 
podrían arreciar en cualquier 
momento, según advirtió ayer la 
Agencia Internacional de la 
Energía (AIE). Y es que el merca-
do petrolero se enfrenta a la que 
puede ser «la mayor crisis de su-
ministro en décadas» como con-
secuencia del desplome previsto 
de la oferta de crudo de Rusia 
tras las sanciones impuestas, in-
dicó ayer la AIE, que ha revisado 
a la baja sus previsiones de au-
mento de la demanda global de 
petróleo por el impacto adverso 
del confl icto en las perspectivas 
de crecimiento mundial.

Desde el lado de la oferta, la 
AIE advierte de que la perspec-
tiva de interrupciones a gran 
escala en la producción de pe-
tróleo en Rusia «amenaza con 
crear un shock en el suministro 
mundial», ya que la producción 
del país podría perder unos 3 
millones de barriles diarios de 

Las existencias 
de crudo de la 

industria de los 
países OCDE dan 

para 57 días
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