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Fitch ratifica calificacion de México en '‘BBB-';
mantiene perspectiva estable

Fitch explicé que la perspectiva estable esta respaldada por finanzas publicas estables

ratificd la calificacion de México en 'BBB-', con perspectiva estable.

De acuerdo con la firma, la calificacion de México esta respaldada por un marco de politica
macroecondémica prudente, finanzas externas estables y sélidas, y se proyecta que la deuda del gobierno en proporcién
del permanezca estable.

"La un desempeno de crecimiento a largo plazo moderado,
una intervencion politica continua que afecta las perspectivas de inversidon y los posibles pasivos contingentes de
Pemex", dijo.

En tanto, Fitch explicé que la perspectiva estable estd respaldada por finanzas publicas estables y los formuladores de
politicas otorgan prioridad a esta y a una estabilidad macroeconémica mas amplia, a pesar de los desafios de las
perspectivas de crecimiento econdmico moderado.

"Esto respalda nuestra evaluacién de la credibilidad de la politica macroeconémica como una fortaleza de calificacién y
respaldo para la confianza del sector privado a pesar de las continuas intervenciones de politica microecondémica y los
desafios de gobernabilidad”, dijo.

La firma resaltd que la recuperacion econémica de México ha tenido un desempefio inferior al de sus pares, con lo que
espera que el crecimiento del PIB real del pais se desacelere a 2% en 2022 y permanezca en el mismo rango en 2023.”

Como resultado, el nivel del PIB real de México no alcanzara los niveles previos a la pandemia hasta 2023, quedando
rezagado tanto en la calificacién como en la regidn. Los riesgos se inclinan a la baja debido a las continuas interrupciones
externas en los precios y las cadenas de suministro debido a la invasién de Ucrania por parte de Rusia y las medidas de
bloqueo de China. La demanda externa de Estados Unidos seguira siendo favorable a corto plazo, pero en menor escala
que en 2021, afadid.

Fitch Ratings resaltd que habrd una reduccién del apoyo de Pemex a corto plazo, ya que la petrolera se beneficiara
directamente de los precios mas altos del petrdleo, aunque la mejora financiera sera de corta duracion dadas las
debilidades financieras estructurales de la compafiia.

“Nuestra expectativa es que los precios del petréleo se moderen a 80 ddlares por barril en 2023. Fitch espera que el
gobierno federal siga comprometido a apoyar financieramente a Pemex. Se anticipa que la necesidad de apoyo
financiero adicional este aifio disminuird a medida que los precios actuales del petréleo beneficien a la empresa. Sin
embargo, el gobierno reanudara su apoyo financiero si los precios del petréleo vuelven a niveles mas bajos”, afiadio.
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En tanto, resaltd que los altos niveles de inflacion pueden aumentar su persistencia fuera del rango de Banco de
Meéxico y seguir afectando las expectativas de corto plazo.

“El endurecimiento de la politica monetaria de Estados Unidos., la duracién prolongada de la invasién de Ucrania por
parte de Rusia y las interrupciones en la cadena de suministro por las medidas de confinamiento de China
probablemente daran como resultado nuevas subidas de tipos por parte de Banxico en el corto plazo”, dijo.

La agencia resaltd que luego de que la propuesta de reforma constitucional del gobierno para modificar el sector
eléctrico fue rechazada, supone que la falta de una gran mayoria en el Congreso también obstaculiza la aprobacién de
otras reformas propuestas por la administracién.

“No obstante, Fitch espera que la inversion privada en el sector eléctrico se vea disuadida por la incertidumbre
regulatoria y siga siendo insuficiente. Los nuevos proyectos de energia seguiran enfrentdndose a vientos en contra al
intentar obtener los permisos de produccién. Las necesidades de inversidn en el sector eléctrico de México para
satisfacer la demanda son de aproximadamente 10 mil millones de ddlares por afio durante los préoximos 15 anos”, dijo.



