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Moody’s ve ‘terreno dificil’ para economias
emergentes si sigue la guerra en Ucrania

Si bien el panorama general es sombrio, de acuerdo a Moody's los paises exportadores de materias primas
obtendran mejores resultados.

La calificacién de México esta en riesgo con la reforma eléctrica de AMLO, segin Moody's.

Las economias emergentes enfrentaran un “terreno dificil” durante los proximos trimestres
debido a la guerra entre Rusia y Ucrania, dijo esta mafiana Atsi Sheth, jefe global de estrategia e
investigacion de Moody’s Investors Service.

Si bien el panorama general es sombrio, de acuerdo a Moody’s los exportadores de materias primas obtendran
mejores resultados que otros paises o empresas.

La agencia de calificacion pronostica en un informe que casi el 30% de las empresas no financieras calificadas
en los mercados emergentes enfrentarian “riesgos crediticios elevados” en el peor de los casos, en el que la
invasion a Ucrania por parte de Rusia desencadene una recesién mundial y una crisis de liquidez, incluida una
suspension del comercio de energia entre Europa y Rusia.

“Es probable que las empresas que atienden a los consumidores sufran un poco mas porque sus
billeteras se veran limitadas por la inflacion”, dijo Sheth en una conferencia.

Las empresas asiaticas estan mas expuestas debido a las interrupciones en la cadena de suministro y el acceso
limitado a la financiacion, mientras que las empresas latinoamericanas estin menos expuestas, segun la
investigacion de Moody’s.

Moody’s ve ‘terreno dificil’ para economias emergentes si sigue guerra en Ucrania

En un escenario menos severo, donde los shocks de las materias primas, la inflacion mas alta y las tasas de
interés limitan el crecimiento global en 2023, alrededor del 8% de las empresas de mercados emergentes
enfrentarian un mayor riesgo crediticio, encontro.

La fabricacion de automoviles es un sector que puede seguir sufriendo las interrupciones de la cadena de
suministro.

A nivel soberano, Sheth agrego6 que la agencia de crédito estaba monitoreando de cerca las elecciones en las
economias emergentes este afo, ya que las demandas de los votantes ante las dificultades econ6micas y
financieras podrian conducir a un cambio politico.

Colombia tiene elecciones presidenciales de primera vuelta el 29 de mayo, mientras que Brasil se dirige a las
urnas en octubre.

El riesgo crediticio aumenta cuando un gobierno democratico cambia a uno autoritario, y viceversa. Moody’s
calculd que en el 25% de tales casos hay incumplimientos asociados en los bonos del gobierno del pais.



“Asi es como el riesgo social se convierte en riesgo de crédito”, dijo.

Los paises que se han apegado a una politica monetaria creible destinada a combatir la inflacién durante la
pandemia y la guerra entre Rusia y Ucrania enfrentaran menos riesgos financieros a mediano plazo, agrego
Sheth.



