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Comu nicac_ién
Financiera

Moody’s prevé deterioro en la calidad
crediticia de las empresas de AL

CLARA ZEPEDA

La calificadora Moody’s Investors
Service preve que la calidad credi-
ticia de las empresas latinoameri-
canas disminuira en 2023, derivado
deuna persistente inflacion, de pre-
siones sociopoliticas y de los riesgos
globales.

Aunque el nivel para que las
empresas latinoamericanas hagan
frente a sus compromisos financie-
ros seguird siendo adecuada frente
alestrés a nivel global, el incremen-
to del costo de vida expondra las
desigualdades sociales, los riesgos
derivados de la descarbonizacicn,
los riesgos fisicos del cambio climéa-
tico y los ciberataques erosionaran
la calidad credirticia de las empresas
en la regidn.

De acuerdo con la firma de riesgo
crediticio, la perspectiva para las
empresas no financieras de Ame-
rica Latina es negativa para 2023.

“Si bien habra un deterioro de la
calidad credirticia respecto de los
altos niveles recientes, las empre-
sas no financieras de Ameérica
Lartina no estdn tan expuestas a
este deterioro a nivel global como
las empresas de otras regiones”,
afirmd Marcos Schmidt, director
asociado de Moody's. “Las empre-

sas no financieras calificadas de
la region tienen cierto margen en
términos de indicadores crediticios
v liquidez™, agregd.

Es probable que los precios de los
commodities se mantengan ciclica-
mente fuertes hasta 2023, en parte
debido a riesgos geopoliticos, como
la invasion de Rusia a Ucrania. 5i
bien varios paises latinoamericanos
se heneficiardn de los altos precios
de los commuodities el proximo afio,
las dificultades del entorno crediti-
cio limitardn la emisién de deuda
corporativa.

No obstante, el alto costo de
vida expondra las desigualdades
sociales a medida que se acentiia
la polarizacidn politica en algunos
paises. El aumentodel costo de vida
podria avivar las tensiones sociales
v exacerbar la desigualdad, ademzs
de empeorar la desconfianza insti-
tucional y aumentar las demandas
por reducir la inflacién ante una
capacidad limitada de los gobier-
nos para brindar apoyo a familias
¥y empresas en situacion de vulne
rabilidad, lo que mantiene elevado
el riesgo de inestabilidad social,
asevero Moody's,

La mayoria de los paises de la re-
gion estan muy lejos de promulgar
leyes de descarbonizacion que ten-
drian efectos crediticios mensura-

bles. Excepto por Chile, la mayoria
de los paises que dependen de los
commodities han tardado en exi-
girles cambios a las empresas. La
regicn enfrenta riesgos crediricios
debido a los cambios climaticos
cada vez mas frecuentes, como el
aumento del nivel del mar, sequias,
inundaciones y fendmenos meteo-
roldgicos extremaos.

Si bien hasta ahora Moody's
no ha emitido ninguna accidn de
calificacion negativa en la region
basindose tinicamente en algin
ciberataque, existen claras impli-
caciones crediticias negativas para
las empresas con mayor exposicion
aciberataques.

Elaumento de las demandasy los
costos de ciberdefensa reducirin
la rentabilidad de las empresas la-
tinoamericanas en el futuro a me-
dida que proliferen las amenazas.
Las demandas por incidentes de
alto perfil relacionados con datos
de un gran ntimero de clientes ge-
nerarian un riesgo significativo en
la regicon.

Moody's podria revisar su pers-
pectiva a estable si los niveles de
inflacion retroceden, lo que se tra-
duciria en una politica monetaria
mas flexible y una mejora general
de los ingresos previstos y las con-
diciones de los negocios.
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