Coinciden administradoras de fondos

Inversionistas estan tomando deuda
de paises emergentes, pero Brasil
v M¢xico estan fuera de su radar
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Los inversionistas mundiales estin
diferenciando entre los mercados emer-
gentes para buscar retornos en medio
de la incertidumbre mundial y Améri-
ca Latina ha sido de los grandes bene-
ficiados, de acuerdo con estrategas de
la administradora de fondos Marathon
Asset Management, Neuberger Berman
y Mitsubishi UFJ Financial Group.
AnaJelenkovic, directora de Estrate-
gia de Mercados Emergentes en la ad-
ministradora de fondos Marathon Asset
Management, explicé que la proximi-
dad de los emergentes con alguno de los
eventos que estdn generando incerti-
dumbre es la guia para las decisiones de
mantener titulos o deshacerse de ellos.
Se refiere al contexto mundial de
incertidumbre por la evolucion de la
economia estadounidense; el endu-
recimiento de la politica moneta-
ria por parte de la Fed y el avance de
Rusia sobre Ucrania con su impacto

Los dos gigantes de América Latina se colocan entre los cinco mercados emer-
gentes que han registrado la mayor liquidacién de deuda. roro: stumersiock

inflacionario.

Informacion preliminar recabada por
el Instituto de Finanzas Internacionales
(ITF), muestra que México y Brasil, lejos
de captar la atencion de los extranjeros,
han experimentado desinversiones en-
tre enero y septiembre.

Con estos datos, los dos gigantes de
Ameérica Latina se colocan entre los cin-
co mercados emergentes con la mayor
liquidacién de bonos de deuda por parte
de extranjeros en el lapso de nueve me-
ses reportado por el IIF.

EU y tasas, impacto

Con la informacion preliminar sobre el
comportamiento de la inversion de car-
tera hacia mercados emergentes del ITF,
se puede observar que los extranjeros
deshicieron posiciones en bonos mexi-
canos por 4,414 millones de dolares en-
tre enero y septiembre.

Una liquidacién que se mantuvo
constante de febrero a julio, y que no
ha podido compensarse por las entra-
das que si se registraron durante enero
(409 millones de ddlares); agosto (1,273

millones) y septiembre (52 millones).

Enun andlisis aparte, el director para
América Latina de la consultoria Mood-
y’s Analytics, Alfredo Coutifno, expli-
c6 que cuando comienza el ciclo de en-
durecimiento monetario, los mercados
emergentes se ven inicialmente benefi-
ciados porque existe exceso de liquidez
que beneficia al tipo de cambio.

Pero una vez que se retiran esos capi-
tales y regresan a sus lugares de origen
terminan por afectar al tipo de cambio
de los emergentesy ese podria ser el ca-
so de México.

Bajo esta circunstancia, la historia
menciona que conforme avance el alza
de tasas de la Fed se presentard una co-
rreccion cambiaria del peso de aproxi-
madamente 20% entre finales del 2022
y el transcurso de 2023 o bien en 2024.

Brasil se cuece aparte

La informacion del IIF muestra que
Brasil ha registrado una liquidacion de
14,239 millones de dolares en deuda, a
pesar de ofrecer uno de los retornos mas
altos en la region.

El mercado de deuda que ha prota-
gonizado la mayor liquidacién en es-
tos nueve meses reportados, es China,
de donde han salido 58,644 millones
de dolares.

Detrds de €l se encuentra la Republica
Checa, que ha visto la desinversion de
16,822 millones de dolares de sus bonos
de deuda; asi como Brasil, donde los bo-
nistas se deshicieron de 14,239 millones
de ddlares en deuda.
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En lo que
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