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Ooooo0o0tra vez la pregunta, ¢compro dolares?

Si el dolar se deprecia una semana después de haberlo comprado se presentaria una fuerte
ganancia y esa es ‘la apuesta’.
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La depreciacién del peso mexicano se parece a la muerte, todos sabemos que ocurrira, pero desconocemos cuando. Ahi radica el
punto central de la toma de decision si se adquiere una cobertura. Veamos.

1.- Las proyecciones de Moody’s Analytics que han sembrado el nerviosismo, sefialan que puede darse un aumento del délar de
20 por ciento a “finales de 2022", pero podria ser “a lo largo de 2023" o incluso “retrasarse hasta 2024". jMagos!

Es decir, no tienen claro cuando se daran las condiciones para que esta depreciacion ocurra y depende de una infinidad de
factores a los cuales cada inversionista debera de “apostar”.

2.- La premisa fundamental es que habra menos flujo de divisas en la medida en que se materialice la recesion con los vecinos
del norte; el Banco de México deje de seguir a la Reserva Federal con alzas en tasas, y se tenga una mal resultado de la
controversia sobre los energéticos con Estados Unidos. Bajo esas circunstancias, la proyeccién tenderia a cumplirse.

3.- Por el contrario, hasta la fecha, la expectativa de recesion ha ido acompafiada de un incremento en el empleo en Estados
Unidos; ademas el fendmeno de nearshoring juega un papel a favor de México con proveeduria que antes estaba en China 'y
ahora busca situarse cerca de sus clientes.

Esta inversion extranjera directa tiende a ser mas estable que la financiera; sin embargo, mientras las tasas de interés nacionales
mantengan un margen significativo con respecto a las internacionales seria de esperarse que los flujos de divisas moderen una
posible salida.

4.- Por lo tanto, el cuestionamiento relevante es saber cuando podria suceder la depreciacién, porque si, por ejemplo, se
adquieren dolares y el alza en esta divisa acontece hasta finales de 2024, se dejaron de aprovechar las elevadas tasas del
momento y practicamente saldrian perdiendo o quedando tablas.

El costo alternativo de la cobertura es muy alto, pues hay instrumentos que generan una buena rentabilidad. Claro, si el dolar se
deprecia una semana después de haberlo comprado se presentaria una fuerte ganancia y esa es “la apuesta”.

5.- Independiente de lo que pase, siempre es recomendable tener un portafolio diversificado con un porcentaje de cobertura, en
funcion del tipo de inversionista y de las circunstancias que atraviese el pais.

6.- También pueden considerarse opciones que con el tiempo tiendan a incorporar el precio del délar, como son los bienes raices
o algunos titulos del mercado de valores ligados a dicha moneda.

¢, Cudl es tu apuesta? ¢ Piensas comprar délares? Coméntame en Instagram: @atovar.castro


https://www.elfinanciero.com.mx/opinion/alberto-tovar/
https://www.elfinanciero.com.mx/opinion/alberto-tovar/
https://www.elfinanciero.com.mx/opinion/alberto-tovar/

