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Inflación, el objetivo

No seguimos 
de manera 
mecánica a 
la Fed: Irene 
Espinosa

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

LA SUBGOBERNADORA del Ban-
co de México (Banxico), Irene Es-
pinosa, aseguró que si bien las de-
cisiones de política monetaria que 
se han tomado en los últimos me-
ses para controlar la inflación tie-
nen similitudes con la postura de 
la Reserva Federal de Estados Uni-
dos (Fed), no las siguen de “mane-
ra mecánica”.

“Desde hace 13 meses inicia-
mos los aumentos en la tasa de in-
terés de referencia mientras la Fed 
todavía estaba tomando medidas 
provisorias; no los seguimos de 
manera mecánica”, subrayó du-
rante su intervención en BIVADay 
2022, un evento de la Bolsa Insti-
tucional de Valores celebrada en 
la ciudad de Nueva York, Estados 
Unidos.

La subgobernadora del Banxi-
co consideró que probablemente 
las decisiones que se tomen en los 
siguientes meses pueden ser simi-
lares a las de la Reserva Federal 
porque todavía la inflación está en 
niveles históricos en México y es 
necesario bajarla.

La inflación en México se ubi-
có en 8.62% anual en la primera 
quincena de agosto y la tasa de in-
terés de referencia es de 8.50 por 
ciento. Analistas consideran que el 
costo del dinero llegará a 10.0% 
para el cierre de este año.

“Hay diferentes razones por las 
cuales estamos tomando nuestras 
propias decisiones y, sin duda, lo 
que haga la Fed es una de las va-
riables que resulta importante no 
sólo para el Banco de México, si-
no también para todos los bancos 
centrales del mundo”, puntualizó.

En este sentido, precisó que 
Banxico empezó a cambiar su ci-
clo de política monetaria cuando 
la inflación empezaba a subir, pe-
ro fue una decisión que a su pare-
cer se tomó a tiempo y de manera 
prudente.

“No fue fácil reconocer este mo-
mento para poder empezar el ci-
clo de aumento, pero ahora vemos 
que se hizo de forma prudente y 
muy a tiempo. Esta estrategia ge-
nera confianza de que podemos 
resolver lo que viene en un futuro 
cercano”, añadió.

Comentó que lo más importante 
es atacar la inflación porque de no 
hacerlo “el costo será más caro de 
lo que pensamos”.

En este contexto es muy proba-
ble que el ciclo de alza de tasa de 
interés dure más de lo que se tie-
ne previsto.

Adelantan calendario de divulgación 

En el 2023, anuncios 
monetarios de la 
Reserva Federal, en 
la mira de Banxico 
•La gobernadora explicó que se busca tener 
una mayor predictabilidad y favorecer un mejor 
funcionamiento de los mercados

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

L as decisiones de políti-
ca monetaria de Ban-
co de México (Banxico) 
para el 2023 manten-
drán en la mira el dife-

rencial de tasa con Estados Unidos 
así como el dato de inflación local. 

Tal como se observa en el calen-
dario de anuncios monetarios para 
el 2023, durante el primer semes-
tre del año las reuniones de políti-
ca monetaria ocurrirán con un re-
traso de ocho días respecto de las 
que están anunciadas a realizarse 
en el Comité Federal de Mercado 
Abierto de la Fed (FOMC, por su 
sigla en inglés).

Esta es la primera vez que el ca-
lendario de anuncios monetarios 
es divulgado desde septiembre. 
Regularmente Banxico lo difun-
día en el último mes del año. La 
subdirectora de análisis económi-
co en Monex, Janneth Quiroz, ex-
plicó que es relevante esta decisión 
de adelantar las fechas en el con-
texto del ciclo de ajustes al alza por 
el que está atravesando la política 
monetaria mexicana.

Durante la presentación del ca-
lendario, que forma parte del In-
forme Trimestral del Banco de 
México, la gobernadora Victoria 
Rodríguez Ceja confió que adelan-
tar la divulgación ayudará a tener 
una mayor predictabilidad así co-
mo a favorecer un mejor funciona-

miento de los mercados.
La estratega de Monex reco-

noció este esfuerzo de Banxico, 
pues implica también la intención 
de tener una comunicación más 
abierta con los inversionistas y ac-
tores económicos.

En febrero, primer anuncio
En el detalle de la información se 
puede ver que el primer anun-
cio monetario programado para 
el 2023 será el jueves 9 de febrero, 
ocho días después del agendado 
por el FOMC de la Fed. 

El segundo anuncio se realiza-
rá el 30 de marzo, de nuevo ocho 
días después del prestablecido por 
el Comité de la Fed.

En abril no tienen programado 
anuncio ni en México ni en Estados 
Unidos, será hasta mayo, el día 18 
en específico, cuando la Junta de 
Gobierno de Banxico informará 
su tercera decisión del año,  15 días 
después de la reunión del FOMC.

Los meses donde no habrá re-
unión monetaria en México serán 
enero, abril, julio y octubre. 

En el caso de la Fed, sólo abril y 
agosto están marcados sin anun-
cio, pero en dos ocasiones la reu-
nión de dos días está programada 
para el fin de un mes y en el primer 
día del otro. Esto sucederá el 31 de 
enero y 1 de febrero así como el 31 
de octubre y el 1 de noviembre.

Durante el segundo semestre se 
mantendrá la diferencia de ocho a 
10 días entre los anuncios moneta-

Las tasas de México y Estados Unidos han estado desacopladas, pero los últimos movimientos han ido 
en el mismo sentido. foto: gilberto maquina y reuters

El subgo-
bernado-
ra Jonathan 
Heath ha di-
cho que las 
salidas de 
capital pue-
den impac-
tar al tipo de 
cambio ge-
nerando una 
presión adi-
cional sobre 
la inflación 
y ha deja-
do claro que 
Banxico de-
be acompa-
ñar a la Fed 
en la mag-
nitud de los 
incrementos.

rios, donde el primer turno lo ten-
drá siempre la Fed.

Diferencial y seguimiento
Desde marzo del 2022, la Fed ini-
ció su ciclo alcista con tres incre-
mentos; el primero de 25 puntos 
y dos más en mayo y junio, ambos 
de 75 puntos cada uno. Para mar-
zo, México ya traía una historia de 
siete alzas que acumulaban  incre-
mentos por 250 puntos base. En los 
anuncios de junio y agosto, Banxi-
co elevó el rédito en 75 puntos ba-
se cada uno, con lo que igualó la 
magnitud de la Fed.

Actualmente, la tasa de México 
se encuentra en 8.50% mientras la 
de Estados Unidos en un rango en-
te 2.25% y 2.50 puntos.

El subgobernador Jonathan 
Heath resaltó que las salidas de 
capital pueden impactar al tipo 
de cambio generando una pre-
sión adicional sobre la inflación y 
ha dejado claro que Banxico debe 
acompañar a la Fed en la magnitud 
de las alzas. Al menos ese será uno 
de los motores detrás de sus deci-
siones en los siguientes anuncios 
programados para este año.

De hecho, se apoyó en las ex-
pectativas para advertir que si la 
tasa de Estados Unidos llega a fin 
de año a 4% como anticipa el mer-
cado, México tendrá que llevarla a 
un nivel de 9% a 10%, como tam-
bién anticipa el mercado. 

E l  d i re c t o r  d e  M o o d y ´ s 
Analytics para América Latina, Al-
fredo Coutiño, explicó que permi-
tir que se reduzca el diferencial de 
600 puntos que se mantiene entre 
ambos países podría generar un 
riesgo de inestabilidad cambiaria 
y contagio en la inflación. 


