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Venriesgos al alzapara
Inflacion en septiembre

Especialistas anticipan que el pico de la carestia se extendera hasta
el cuarto trimestre; alcanza el indicador 8.70% en agosto, reportan

Rebasa expectativas

El incremento generalizacdo de precios ha venido superando las estimaciones
cle los especialistas.

RUBEN MIGUELES

—tthen.migncles@eluniversal.com.mx

La inflacion en México volvio a
superar las expectativas, llegan-
do a 870% en agosto, su tasa
anual mas alta en casi 22 anos,
por lo que se espera que el alza
generalizada de precios continue
su carrera ascendente en sep-
tiembre y con el riesgo de que su
“pico” se alcance hasta el cuarto
trimestre de 2022, advierten ana-
listas economicos.

“El resultado de la inflacion en
agosto fue muy malo debido a
que persisten los riesgos al alza y
seguimos viendo presiones del
lado de los alimentos y los servi-
cios. La inflacion ha sido alimen-
tada por muchos choques desde
hace meses, y los choques con-
timian”, dijo Luis Adrian Muniz,
subdirector de analisis economi-
co de Vector Casa de Bolsa.

Ante ello, se mantiene escep-
tico respecto a si realmente se al-
canzara a ver el techo de la infla-
cion en el tercer trimestre.

“Las presiones en agosto se
mantienen generalizadas en to-
dos los rubros de la inflacion, que
se ubicd ligeramente por arriba
de lo esperado. Pero noes sorpre-
sa, porque generalmente supera
las expectativas y nos sigue de-
mostrando la dificultad que va a
tener controlarla y luego bajarla”,
afirmo James Salazar, subdirec-
tor de analisis econdémico y bur-
sdtil de CI Banco.

De acuerdo con sus estimacio-
nes, en septiembre todavia se va
a ver un mayor nivel de precios.
El problema es que hay algunos
servicios rezagados: se registran
incrementos fuertes en restau-
rantes, loncherias y fondas, por-
que estdn entre las actividades
mas afectadas por la pandemia y

Inflaciéon en México

Variaclon % anual 8
® OBSERVADA 8.68

® ESTIMADA"

8.5

8.0

75 |

/.0

Nov 2021

Ago 2022

Productos agropecuarios
Varlacion % anual, agosto 2022

Cebolla

Papa
7 74
MNaranja
S . 44.03
Sandia
/ « 3858

Alimentos procesados
Varlacién % anual, agosto 2022

Harina de trigo

Pan blanco

L, 2924

Pan dulce

- 23.88

Pan de caja
20.13

* Mediana die las provecciones realizadas por [as instituciones financieras encuestadas por CitiBanamex,
Fuonte: gl y CItiBanan s

lo que estan haciendo los que so-
brevivieron es tratar de recuperar
lo perdido.

“En la segunda quincena de
agosto el galope inflacionario
continud tanto en los precios
subyacentes como en los no su-
byacentes, vy las fiestas patrias
pueden darle mas combustible a
la inflacion”, tuited Alfredo Cou-
tifio, director para Ameérica Lati-
na en Moody’s Analytics.

La dinamica de los precios de
varios grupos de productos “es
evidencia de que la inflacién ha
desarrollado ya una inercia, en

V

ALFREDO COUTINO
Director para AL de Moody's

“La inflacion ha desarro-
llado ya una inercia, en
donde los formadores de
precios hacen ajustes
constantes para
adelantarse 0 al menos
recuperar o perdido

donde los formadores de precios
hacen ajustes constantes con la
intencion de adelantarse o al me-
nos recuperar lo perdido. Esto
constituye un proceso inflaciona-
rio perverso y cuesta mucho de-
tenerlo”, agregd el especialista.

En la parte subyacente los
precios de los alimentos y bebi-
das siguen imparables, mien-
tras que las colegiaturas tuvie-
ron su tradicional realineacion
por inicio del ciclo escolar. Asi,
“septiembre no parece ser el
mes del tan esperado picoinfla-
cionario”, destaco Coutino.

Muiiizsefiald que esdificil pre-
decir si el pico podra alcanzarse
en septiembre, porque si algo ha
demostradolainflacion esque ha
ganado persistencia, es decir, que
cada vez es mas dificil que se de-
sacelere porque ha habido mu-
chos choques.

“Tenemos un problema de se-
quia a nivel nacional que podria
hacer que los precios de los agro-
pecuarios crezcan, y ahora esta
lloviendo mucho y también pue-
de hacer que los precios de los
productos del campo aumen-
ten”, dijo.

“Nuestras estimaciones y
las del mercado son que se va
adesacelerarlainflacion, pero
actualmente la evidencia no
respalda del todo ese escena-
rio”, agrego.

Sin embargo, para el especia-
lista no solo es importante la pre-
vision para septiembre, sino lo
que vendra despucs.

“El proximo no va a ser un ano
facil, con los ajustes salariales que
puedan venir. Si ese ajuste sala-
rial resulta ser elevado, es eviden-
te que la convergencia de la in-
flacion a niveles mas bajos se va
a tardar en observar”, alerto,

Para Salazar, de Cl Banco, lain-
flacién va a comenzar a desace-
lerarse, pero muy lentamente,
manteniéndose arriba de 8.0%
hasta el primer trimestre del pro-
ximo afio, y no sera sino hasta
2024 cuando empiece a acercarse
a 4%, limite superior de la meta
del Banco de Méexico.

“Si vamos a tener una menor
inflacion en 2023, pero creo que
su ritmo de desaceleracion y el
nivel al que podamos llegar el
préoximo ano aun debe discutirse,
porque ni cercanamente vere-
mos losniveles que Banco de Mé-
xico espera para el proximo ano”,
advirtié Muniz. e
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