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Bajo PIB puede presionar nota
crediticia de Mexico: analistas

Planteamiento. Ladegradacionno
es unescenario base enel corto plazo,
peronosedescartancambiosenel
largo porelrumbo delas finanzas

JESSICAMARTINEZ

Un caida importante del PIB podria presionar
lacalificacidn crediticia de México, de acuerdo
con especialistas.

Sibienunareduccién de las notassoberanas
no es el escenario base en el corto plazo de las
principales agencias crediticias (Moody's,
Standard & Poor’s y Fitch Ratings), que man-
tienensus calificaciones en gradodeinversion,
no se descarta que en el largo plazo haya al-
alin cambio dadolas presiones en las finanzas
ptiblicas.

Marcos Daniel Arias Novelo, economista
en Grupo Financiero Monex, dijo que por lo
menos hasta que termine el sexenio quizd no
sea un riesgo, pero la tendencia en el gasto y
los ingresos ptiblicos puede poner presiones
ineludibles y orillar a una nueva estimacién
de las notas.

“Lo que mas preocupa es la direccion de
un gasto creciente y de las actividades, sobre
todo, en temas de pensiones, y que no haya
algin mecanismo o alguna propuesta de re-
forma para tratar de equilibrar por la parte de
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los ingresos. De continuar asi, si pudiera mas
adelante, en algunos afios, hacia finales de la
década, generar presiones mas importantes.
Va a ser una papa caliente para la siguiente
administracion”, acotd.

Aunque las calificadoras también evalianla
carga de la deuda, los flujos y la politica mon-
etaria, el crecimiento econdmico es uno de los
principales aspectos que consideran, de tal
forma que si hubiera unacaidaimportantedel
PIB o una recesion en el pais, se contemplaria
paramaodificar la nota soberana, refirid.

“Por el momento, las perspectivas de las
calificadoras son estables, entonces lo que es-
tamos planteando no es el escenario base que
tienen”, enfatizd el economista.

El marco macroeconoémico contenido en
el Paquete Econdmico 2023 prevé un creci-
miento puntual del PIB de 3% para el prdximo
afo, un estimado que duplica las expectativas
del mercado, actualmente en 1.4%.

NOTA CREDITICIA

Larebajade calificacion
soberana enjulio

® Enjulio Moody's degradd la calificacion credi-
ticiade Méxicoa Baa2 desde Baaly modificd la
perspectivadenegativaaestable.

Argumentd quelabajaestabaasociadaaten-
dencias economicas y fiscales que prevé seguii-
ranmermando de manera gradual, pero per-
sistente, el perfil crediticio del pais, alineandolo
con el denaciones conlamismanota, que estan
adosniveles de perder el grado de inversion.

Previd que la economiasigasiendoafectada
por débiles perspectivas deinversiony rigi-
deces estructurales, factores queimpediran
revertir elimpacto del Covid-19, y dijo que |a for-
talezafiscalse veraafectada cadavez maspor
unamayor rigidez del gasto piblico asociadaa
ladecisiondel Gobierno de mantener apoyosa
empresas estatales comoPemex, entreotros
elementos. /24HORAS

“Sinosedael crecimientode 3% puede com-
plicar ciertas cosas por el lado de los ingresos.
Una subestimacion de la inflacion v las tasas
de interés podrian complicar temas en cuanto
ala carga de intereses del Gobierno, entonces



ahi afectarian temas de métricas claves para
nosotros desde la perspectiva soberana”, dijo
Renzo Merino, analista principal de Moody's
para México, en conferencia de prensa.

La agencia, que prevé un crecimiento de
1% para la economia en 2023, puntualizé
que México mantendra su nota de Baa2 con
perspectiva estable por lo menos en un lapso
entre 12a24 meses.

Enelmarcodel evento Inside Latam: México
2022, el analista dijo que aunque hay presio-
nes emergentes fiscales, la carga de deuda del
pais es baja comparada con otros paises.

Agreg6 que todavia se percibe un compro-
misode autoridades fiscales ymonetarias para
tratar de atender el balance macroeconémico
ylimitar su deterioro.

“De ahi a perder el grado de inversion, ten-
driamos que ver cambios bastantes pronun-
ciados en cuanto a algunos aspectos que son
actualmente fortalezas de México”, sostuvo,

MANTENER LA CONFIANZA, ELRETO

Para que México mantenga el grado de inver-
siondebedar certidumbre paralaatraccionde
inversionistas, indicé Merino.

“En este momento no sabemos qué pueda
ocurrir con esta controversia actual (entre
Meéxico, Estados Unidos v Canada por el tema
energético), pero lo que siexaltamos es que el
T-MEC esuntema clave”, externo.

tratacién mds sélida, de 44%, mientras que
las micro y pequefias presentan 32 y 35% de
expectativas, respectivamente.

Detallé que en lassiete regionesdel pais el pa-
noramatambién esfavorable. Las mds positivas
son Noroeste (51%) y Noreste (43%), lasregio-
nesdel Surestey Norte presentanunatendencia
ajustadaal promedionacional del 40%, ylas ex-
pectativasmasdébiles, sonen Occidente (38%),
Ciudad de México (37%) y Centro (36%4).

Deacuerdo conOlvera, atender problemdti-
caspreviasy posterioresalacontrataciones in-
dispensable para que las empresas contintien
avanzando, pueslademandadehabilidadeses
muy alta ylos niveles de desempleo permane-
cenaltos. uciameina



