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El escenario central para Mc¢xico
es de estanflacion, no de recesion

®El temor a la recesién en Estados Unidos se vuelve un juego peligroso pues reduce
los flujos de inversién productiva hacia la regién
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lescenario base que tiene la

calificadora Moody's, para

la economia mexicana, es

que continuard la desace-

leracion econdmica hacia el
proximo afo; asi el PIB de este 2022 re-
gistraria un crecimiento de 2% y de 1%
en el 2023, estimo el analista de estra-
tegia global Gersan Zurita.

Este desemperio se dard en un con-
texto mundial de incertidumbre por la
guerra, de inflacion presionada al alza
asi como de incrementos en las tasas de
interés a nivel global, comenté aparte
el director general de Moody's México,
Carlos Diaz de la Garza.

Si bien la agencia descarta un esce-
nario de recesion en Estados Unidos y
M¢éxico, Diaz de la Garza sefnala que el
temor a la recesion se vuelve un jue-
go peligroso pues reduce los flujos de
inversion productiva que de por si se
mantienen limitados hacia América La-
tina, y a México en particular.

Se mantiene presente el fantasma de
la recesion pero se hace evidente la pre-
sién mundial que vive la inflacion, lo
que mds bien materializa un escenario
de estanflacién, subrayo.

Gersdn Zurita presento la actualiza-
cion de expectativas econdmicas para
los soberanos calificados por la agencia
y sostuvo que la inflacion mexicana ter-
minard el afio con una variacion anual
de 8%, completando un segundo afio

consecutivo lejos del objetivo puntual
de inflacion que es 3 por ciento.

Proyecto que pese a los esfuerzos del
Banco de México, la inflacion observard
una variacion de 4.7% en el 2023.

En otra conferencia, Juan M. Licari,
director gerente de andlisis predictivo
en Moody’s, considero que es peor un
escenario de estanflacion que el de re-
cesion. Pues ademds de una caida en la
actividad econdmica y el impacto que
suele traer en la creacion de empleos,
las personas deben enfrentar la pérdi-
da del poder adquisitivo que acarrea la
inflacién.

Desaceleraciéon

Durante dos conferencias que formaron
parte del seminario anual de Moody's
Inside Latam M¢xico, los expertos sub-
rayaron que sus prondsticos descartan
un escenario recesivo en Estados Uni-
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dos y en México. Pero Diaz de la Gar-
za previno que la incertidumbre sue-
le atraer volatilidad e indecision en los
proyectos de inversion.

Esta perspectiva que descarta la po-
sibilidad de una recesion en Estados
Unidos es también base para Banco de
Meéxico 'y el gobierno federal.

Los expertos del sector publico mexi-
cano y de la calificadora consideran que
la agresiva politica restrictiva que apli-
card Estados Unidos para enfrentar a la
inflacion, llevard a la primera economia
del mundo a una desaceleracion econo-
mica, que no una recesion.

Oportunidades perdidas

En el mismo evento participd el Asso-
ciate Managing Director de Moody's,
Mauro Leos, quien pidi6 a los panelis-
tas identificar las oportunidades perdi-
das que ha tenido México para estimu-

lar un mayor crecimiento economico.

Mientras que el analista soberano
de México en Moody’s, Renzo Merino,
destaco que la administracion dejo pa-
sar la oportunidad que represento el in-
cremento mundial de los precios de los
energeticos.

Si bien utilizo los cuantiosos ingre-
sos extraordinarios del petrdleo para
fondear el subsidio a los combustibles
como la gasolina, dejo pasar la opor-
tunidad de reponer los colchones fis-
cales que le permitirian enfrentar cho-
ques externos.

Desaprovechan el nearshoring
El director de inteligencia de datos de
la Fundacion Rafael Dondé, Victor Go-
mez Ayala, que también participo en el
evento, considero que México no esta
aprovechando las oportunidades que
representa el llamado nearshoring, que
es la relocalizacion geogrdfica de em-
presas a sitios mas cercanos al merca-
do final.

En la competencia por atraer capi-
tales productivos, los mercados deben
ofrecer ventajas que no puede ser tan
solo la proximidad con Estados Uni-
dos, enfatizo Gomez Ayala. La opaci-
dad legal y falta de certeza juridica in-
hibe el atractivo de los negocios para
llegar a México

Destacd, ademds, que para los socios
comerciales de México, que son Canada
y Estados Unidos, debe de haber venta-
jas crecientes que evidencien la fortale-
za del acuerdo. Y ahora ante la serie de
paneles a los que han llevado los socios
a México en el tema energético, estas
ventajas parecen diluirse.

Moody's es la agencia que tiene a
Meéxico con la calificacion mds alta en-
tre las tres de mayor presencia mun-
dial, esto es dos niveles arriba del gra-
do de inversion, en “Baal/perspctiva
estable”.

Apenas el 8 de julio, 1a firma recor-
t6 la calificacion de México que estuvo
en el nivel “Baa2/perspectiva negativa”
desde abril de 2020.



