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Hay entre 40 y 800 empresas con intención de moverse a México

Con la certeza jurídica, México tiene una gran 
oportunidad para el nearshoring: PwCMéxico

Santiago Nolasco
santiago.renteria@eleconomista.mx

La Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP) no presentará cambios 
a las leyes fiscales para garantizar cer-
teza jurídica y atraer la Inversión Ex-
tranjera Directa, por lo cual México de-
be de aprovechar la relocalización de 
las empresas (nearshoring) tras el rom-
pimiento de las cadenas de valor a nivel 
mundial, comentaron analistas de PwC 
México a El Economista.

Uno de los retos interesantes que ve-
mos es la relocalización de las cade-
nas de suministro a nivel global, mu-
chas empresas están con “el ojo en la 
mira” en México porque está ubicado 
cerca de Estados Unidos y por lo tanto 
puede ser un gran lugar para sus nuevas 
inversiones o reubicación, comentó en 

Marta Milewska, socia líder de impues-
tos en PwC.

El Servicio de Administración Tribu-
taria (SAT) tiene conocimiento de que 
hay entre 40 y 800 empresas con base 
en Asia que tienen la intención de mo-
verse a México. Por su parte, el Ban-
co Interamericano de Desarrollo (BID) 
proyecta que México podría adicionar 
35,000 millones de dólares en expor-
taciones como consecuencia de la relo-
calización de las cadenas de suministro.

El monto adicional equivale a 2.6% 
del Producto Interno Bruto y es mayor 
al estimado que recibirán en conjunto 
el resto de las 25 economías de América 
Latina y el Caribe.

Milewska sostuvo que mantener sin 
cambios las leyes fiscales brinda cier-
ta certidumbre a los contribuyentes y a 
los nuevos inversionistas. Sin embargo, 

Desde el 
2014 se 
han pro-
puesto ini-
ciativas 
para pro-
mover la 
inversión 
o reducir 
la carga 
fiscal.

son deseables ciertos cambios o incen-
tivos. “En el futuro estaremos esperan-
do cambios más profundos en nuestro 
sistema de tributación”.

Brenda García, socia de política fis-
cal en PwC coincidió con su colega en 
el sentido que no tener Miscelánea Fis-
cal genera certidumbre jurídica a las 
empresas. No obstante, el sector priva-
do ha estado insistiendo al gobierno en 
que haya ciertos incentivos para reacti-
var la economía.

La analista mencionó que desde el 
2014 se han propuesto iniciativas para 
promover la inversión o reducir la car-
ga fiscal. Destacó las iniciativas como 
aumentar la deducción de la previsión 
social, la discusión del ajuste inflacio-
nario, la deducción inmediata y deduc-
ción de personas físicas.

“Se requiere una discusión de una re-

forma fiscal más importante en el sen-
tido de la reactivación económica, pro-
bablemente no de un incremento en los 
impuestos o de debates en los que esta-
mos de acuerdo. Hay muchos temas co-
mo el pacto de coordinación fiscal, co-
mo la participación de los estados en la 
recaudación, el tema de la economía in-
formal, hay muchos puntos pendientes 
por discutir”, comentó García.

Mejora en eficiencia 
recaudatoria 
Si bien la SHCP no ha realizado una re-
forma fiscal de gran calado durante es-
te sexenio, el SAT ha endurecido sus 
herramientas para afrontar la evasión 
y elusión fiscal, no obstante la socia de 
política fiscal de PwC advirtió que tar-
de o temprano se agotará. 

“Ha habido mucho más eficiencia 
recaudatoria, hay que reconocerlo, ob-
viamente la tecnología juega a favor de 
ello; sin embargo, llegará un momen-
to en el que el tema de la fiscalización se 
agotará porque al final es la misma base 
de contribuyentes a la que se está bus-
cando que aporte estos ingresos tribu-
tarios”, comentó Brenda García.

Estima Moody´s 

El escenario central para México 
es de estanflación, no de recesión
•El temor a la recesión en Estados Unidos se vuelve un juego peligroso pues reduce 
los flujos de inversión productiva hacia la región

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E l escenario base que tiene la 
calificadora Moody´s, para 
la economía mexicana, es 
que continuará la desace-
leración económica hacia el 

próximo año; así el PIB de este 2022 re-
gistraría un crecimiento de 2% y de 1% 
en el 2023, estimó el analista de estra-
tegia global Gersán Zurita.

Este desempeño se dará en un con-
texto mundial de incertidumbre por la 
guerra, de inflación presionada al alza 
así como de incrementos en las tasas de 
interés a nivel global, comentó aparte 
el director general de Moody´s México, 
Carlos Díaz de la Garza.

Si bien la agencia descarta un esce-
nario de recesión en Estados Unidos y 
México, Díaz de la Garza señala que el 
temor a la recesión se vuelve un jue-
go peligroso pues reduce los flujos de 
inversión productiva que de por sí se 
mantienen limitados hacia América La-
tina, y a México en particular.

Se mantiene presente el fantasma de 
la recesión pero se hace evidente la pre-
sión mundial que vive la inflación, lo 
que más bien materializa un escenario 
de estanflación, subrayó.

Gersán Zurita presentó la actualiza-
ción de expectativas económicas para 
los soberanos calificados por la agencia 
y sostuvo que la inflación mexicana ter-
minará el año con una variación anual 
de 8%, completando un segundo año 

consecutivo lejos del objetivo puntual 
de inflación que es 3 por ciento.

Proyectó que pese a los esfuerzos del 
Banco de México, la inflación observará 
una variación de 4.7% en el 2023. 

En otra conferencia, Juan M. Licari, 
director gerente de análisis predictivo 
en Moody´s, consideró que es peor un 
escenario de estanflación que el de re-
cesión. Pues además de una caída en la 
actividad económica y el impacto que 
suele traer en la creación de empleos, 
las personas deben enfrentar la pérdi-
da del poder adquisitivo que acarrea la 
inflación.

Desaceleración 
Durante dos conferencias que formaron 
parte del seminario anual de Moody´s 
Inside Latam México, los expertos sub-
rayaron que sus pronósticos descartan 
un escenario recesivo en Estados Uni-
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za previno que la incertidumbre sue-
le atraer volatilidad e indecisión en los 
proyectos de inversión.

Esta perspectiva que descarta la po-
sibilidad de una recesión en Estados 
Unidos es también base para Banco de 
México y el gobierno federal.

Los expertos del sector público mexi-
cano y de la calificadora consideran que 
la agresiva política restrictiva que apli-
cará Estados Unidos para enfrentar a la 
inflación, llevará a la primera economía 
del mundo a una desaceleración econó-
mica, que no una recesión.

Oportunidades perdidas
En el mismo evento participó el Asso-
ciate Managing Director de Moody´s, 
Mauro Leos, quien pidió a los panelis-
tas identificar las oportunidades perdi-
das que ha tenido México para estimu-

lar un mayor crecimiento económico.
Mientras que el analista soberano 

de México en Moody´s, Renzo Merino, 
destacó que la administración dejó pa-
sar la oportunidad que representó el in-
cremento mundial de los precios de los 
energéticos.

Si bien utilizó los cuantiosos ingre-
sos extraordinarios del petróleo para 
fondear el subsidio a los combustibles 
como la gasolina, dejó pasar la opor-
tunidad de reponer los colchones fis-
cales que le permitirían enfrentar cho-
ques externos.

Desaprovechan el nearshoring
El director de inteligencia de datos de 
la Fundación Rafael Dondé, Víctor Gó-
mez Ayala, que también participó en el 
evento, consideró que México no está 
aprovechando las oportunidades que 
representa el llamado nearshoring, que 
es la relocalización geográfica de em-
presas a sitios más cercanos al merca-
do final.

En la competencia por atraer capi-
tales productivos, los mercados deben 
ofrecer ventajas que no puede ser tan 
solo la proximidad con Estados Uni-
dos, enfatizo Gómez Ayala. La opaci-
dad legal y falta de certeza jurídica in-
hibe el atractivo de los negocios para 
llegar a México

Destacó, además, que para los socios 
comerciales de México, que son Canadá 
y Estados Unidos, debe de haber venta-
jas crecientes que evidencien la fortale-
za del acuerdo. Y ahora ante la serie de 
paneles a los que han llevado los socios 
a México en el tema energético, estas 
ventajas parecen diluirse.

Moody´s es la agencia que tiene a 
México  con la calificación más alta en-
tre las tres de mayor presencia mun-
dial, esto es dos niveles arriba del gra-
do de inversión, en “Baa1/perspctiva 
estable”.

Apenas el 8 de julio, la firma recor-
tó la calificación de México que estuvo 
en el nivel “Baa2/perspectiva negativa” 
desde abril de 2020.


