MEDIO:  EXCELSIOR . .,
SECCION: DINERO COml}ﬁlCaQIOﬂ ’
PAGINA:  1/4 Financiera w

FECHA:  14/SEPTIEMBRE/2022

VISION DE MOODY’S

Ot CONSERVARA
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EN LOS DOS ANOS QUE RESTAN DEL SEXENIO, México
mantendra su nota crediticia, debido a que sus métricas
de deuda, economicas y financieras son robustas > 4
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A2
8 |
GRADO DE B
INVERSION
mz| [
BAA3
BAl
GRADD B2
ESPECULATIVO
BA3
= = = = LA
EaEsSufslzoE=SaEg Sy

PERSPECTIVA ESTABLE

Por el lado PERSPECTIVA POSITIVA

institucional,
todavia se
observa el
compromiso de
las autoridades
de contener los
desbalances  prpapepTIyA NEGATIVA
macroeconomicos
y tratar de evitar
su deterioro.”
RENZO MERINO

ANALISTA PRINCIPAL
DE MOODY'S.

Fuente: Moody'sFoto: Eduardo Jiménez/Grafico: Jesis Sanchez




ANALISIS DE MOODY’S

[ ANOTA SOBERANA DE MEXICO
SEGUIRA HASTA FIN DE SEXENID

EL PAIS
MANTIENE LA
FORTALEZA en
sus politicas
monetaria y fiscal

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay. hemandez@gimm.com.mx

La calificadora Moody's no
prevé modificar la nota sobe-
rana del pais en lo que resta
del sexenio, al reconocer que
se tiene fortaleza enla politica
monetariayfiscal.

“México ha sido resistente
a las presiones negativas que
habiamos observado y cree-
mos que van a persistir por lo
menos para los préximos dos
afios. Creemos que el escena-
rio base que tenemos ahora,
que contemple la posibilidad
de una aceleracién econé-
micay algo de deterioro en
cuanto a las métricas de deu-
day fiscales del gobierno son
consistentes con esta califica-
cion por lo menos lo que resta
del sexenio”, comenté Renzo
Merino, analista principal de
Moody’s.

Durante el foro LatAm Mé-
xico 2022, el experto recordé
que tienen calificado a México
con Baa2 con perspectiva es-
table, dos peldafios dentro del
grado de inversién. Lo que in-
dica que el balance de riesgos
que existen al alzay a la baja,
es decir, el perfil crediticio del
pais en los préximos 12 a 24
meses se mantendrd alineado
conestanota.

“Para perder el grado de
inversion tendriamos que ver
cambios bastante pronuncia-
dos en cuanto a algunos as-
pectos que son actualmente
fortalezas de México, como
por ejemplo el manejo fiscal,
que cuando lo comparamos
con otros paises con lamisma
calificacion es una fortaleza”,
explico.

Detall6 que en el caso de
observar eventos que po-
drian cambiar materialmen-
te las consideraciones en las
se apoyan su escenario base,
se convoca un comité de ca-
lificacién soberana para de-
terminar si todavia existen las
condiciones consistentes con
el Baa2, lo que sucederia pri-
mero es un cambio en la pers-
pectiva y luego evaluar si hay
con condiciones para modifi-
car la calificacion.

Renzo comenté que por
el lado institucional toda-
via observan compromiso de
las autoridades de contener
los desbalances macroeco-
noémicos y tratar de evitar su
deterioro.

——

Foto: Eduardo Jimenez

Mauro Leos, director general asociado de Riesgo Soberano de Moody's; Victor Gomez
Ayala, director de Inteligencia de Datos de Fundacidn Rafael Dondé, y Renzo Merino,
analista senior de Riesgo Soberano de Moody'’s.

Alertan de
estanflacion
mundial

Los altos niveles de infla-
cion en Estados Unidos y
presiones en los precios de
los energéticos en Europa
podrian llevar a un esce-
nario de estanflacion en

el mundo, advirtio Gersan
Zurita, vicepresidente senior
de Estrategia de Moody's
Investors Service.

Durante el foro LatAm
México 2022, el experto
manifestd que una estanfla-
cidn es peor noticia que una
recesidn, pues se conjugan
una elevada inflacion y baja
actividad econémica.

“Podrian juntarse dos
males, una inflacion mas
persistente y una desace-
leracion pronunciada de
produccion y actividad eco-
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Con respecto a las con-
diciones macroeconomi-
cas, el analista de Moody’s
advirtio que las previsiones
para 2023, del Paquete Eco-
nomico, son demasiado op-
timistas y de no cumplirse
presionaria las perspectivas
dela calificacién.

némica”, dijo.

Zurita enfatizé que la
inflacion ha persistido por
mucho mas tiempo de lo
fue se anticipaba desde al
afno pasado hasta la fecha,
también se ha mantenido
mas alta de lo esperado,
incluida la inflacion en Esta-
dos Unidos.

Al respecto, Carlos
Diaz de la Garza, CEO de
Moody's Investors Service,
agrego que el incremento
de las tasas de interés y
la inflacién son un “juego
peligroso”, porque frena
el crecimiento econémico
de las regiones, reduce los
flujos de inversidn extranjera
directa y pega en el bolsillo
de todos los consumidores.

“Con la inflacion elevada,
los bancos centrales cada
pais han tratado de frenar
la inflacion incrementando
las tasas, pero es un juego
peligroso”, expresc.
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POR CIENTO

es el crecimiento que
espera Moody's para
México en 2023

Una aceleracion econémica
y algo de deterioro en las
métricas de deuda y fiscales
son consistentes con nuestra
calificacion Baa2 por lo
menos lo que resta del
sexenio.”

RENZO MERINO
ANALISTA PRINCIPAL DE MOODY'S
PARA MEXICO

“Nosotros esperamos un
crecimiento del 1.0 por cien-
toy el consenso del mercado
estd cerca del 1.5 por ciento...
el gobierno de México tiene el
doble, lo que puede complicar
las cosas porel lado de los in-
gresos’, SOstuvo.

NEARSHORING,

CON POTENCIAL

El analista de Moody’s anti-
cipo que la relocalizacion de
empresas en México, conoci-
do como nearshoring serd un
factorque eleve el PIBaun ni-
vel de 3% y con ello mejoren
las perspectivas del soberano.

El experto dijo que la relo-
calizacién se concentra sobre
todo en el norte de México, a
donde estan llegando firmas
sobre todo del continente
asidtico.

“Si hubiese un cambio real
enlatendencia de que se ace-
lere el nearshoring paraMéxi-
co, podriamos estar hablando
de un crecimiento mas cerca-
no al tres por ciento”, explicd
Merino.

“Eso le daria mucho mas
espacio al gobierno para
mantener las cuentas fiscales
en niveles ordenados y métri-
cas de deuda estables en ni-
veles mejores que los pares”.
manifesté en conferencia de
prensa.



