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Prevé Moody’s
sostener grado
de inversion
a México

DORA VILLANUEVA

Sino se cumplen los supuestos que
integran el paquete econdmico del
proximo ano, podrian presionar la
calificacion de México. Parten de
un crecimiento al doble de lo esti-
mado por el mercado y subestiman
la inflacién, advirtié6 Renzo Meri-
no, analista lider para México en
Moody's.

Sin embargo, como ha pasado en
otros aflos con un paquete econd-
mico que de inicio se califica como
“optimista”, Merino prevé que el
gobierno federal cumpla con sus
cuentas fiscales aunque ello impli-
que “exprimir la parte flexible del
gasto lo méas posible”™.

En julio, Moody’s redujo a Baa2
la calificacion de la deuda soberana
de México y puso la perspectiva en
estable. En conferencia de prensa,
Merino detall6 que esta valuacion
permite al pais absorber diversos
choques al menos por un afio, pero
lo mds probable es que lo hagan por
el resto de la administracion.

Reiterd que hay una brecha “per-
manente” pospandemia en el creci-
miento y el pais no ha logrado recu-
perar la tendencia que registraba
antes de la crisis por covid. A ello se
suma una inflacion que, de acuerdo
con Moody’s, noregresara a lameta
del Banco de México antes de 2024,
incluso al cierre del préximo aio se
encontraria “ligeramente” por de-
bajo de 5 por ciento.

Si bien el pais ha mantenido cifras
minimas de endeudamiento en un
contexto de alta incertidumbre, la
carga de los intereses se encuentra
ahora 12 por ciento por arriba de
economias similares, y con un bajo
crecimiento del producto interno
bruto el manejo de la deuda se volve-
rda mas complejo, agregd el analista.

Comqnicaqién
Financiera

Herencia complicada

Ademads de la incertidumbre a nivel
internacional, México capotea un
entorno que termina en “oportuni-
dades perdidas”, como los ingresos
por los altos precios de las materias
primas y la relocalizacion de las ca-
denas de suministro, considerd Me-
rino durante un evento organizado
por la calificadora de riesgo.

Por un lado, los altos precios del
petréleo no estin sirviendo para
abastecer los fondos de estabili-
zacion que fueron drenados entre
2019 y 2020. Mientras la relocali-
zacion de cadenas de suministro,
conocida va a una velocidad entre
moderada y lenta, explico.

El analista considerd que la “he-
rencia para la proxima administra-
cion va a ser complicada”, pues el
espacio fiscal cada vez es mas redu-
cido y la reforma que se prometio
para el actual sexenio no se dio.
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