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Riesgo de menor ingreso
alo estimado para
Meéxico en 2023: Fitch

ALEJANDRO ALEGRIA

Fitch Ratings sefiala que existe el
riesgo de que México obtenga me-
nores ingresos que los pronosticados
por el gobierno federal en el paquete
economico 2023, lo cual obligaria a
la actual administracion a utilizar
sus reservas financieras o recurrir
a recortes de gastos para cumplir
con el objetivo de déficit fiscal.

La agencia calificadora considero
que el crecimiento de la economia
noseratan “optimista” como la Se-
cretaria de Hacienda estima—3 por
ciento—y ajusto a la baja su pronds-
tico el miércoles, para ubicarlo en
1.4 por ciento.

Recordd que una leve recesion en
Estados Unidos afectara la deman-
da externa de exportaciones manu-
factureras, situacion que se suma a
la lenta recuperacion después del
covid-19, debido al limitado impulso
fiscal durante la pandemia, asi como
el endurecimiento de la politica mo-
netaria del pais y la débil inversion.

Reconocio que si bien se prevé un
gasto planificado mas alto, los su-
puestos sobre el precio del petroleo
y los ingresos son mas conservado-
res, y los fuertes aumentos en los
gastos de capital del proximo ano
deberian ser temporales.

El presupuesto para el siguiente
afio proyecta un déficit del sector
publico no financiero de 3.6 por
ciento del PIB, frente al 3 por ciento
de 2022. “El gobierno del presiden-
te Andrés Manuel Lopez Obrador
ha mostrado una fuerte voluntad
de frenar el gasto para mantener
déficits moderados”.

Anoto que este riesgo se ve miti-

gado por el supuesto del precio del
petrdleo de 68.7 dolares por barril
para 2023, frente a un precio actual
de alrededor de 84 ddlares por ba-
rril, lo que alimenta los supuestos
de ingresos conservadores, que son
mas sensibles alos precios del petro-
leo que al crecimiento del PIB segtin
estimaciones del gobierno.

Subrayo que el crecimiento de los
ingresos no petroleros se pronosti-
ca en 1.3 por ciento. “Los precios
mas bajos del petroleo permitirian
al gobierno continuar con la elimi-
nacion gradual del estimulo fiscal a
través de la reduccion del impues-
10 al consumo de gasolina (IEPS),
restaurando los ingresos de esta
fuente”, senald.

Fitch reconocio que los esfuerzos
para hacer frente a la evasion han
generado constantemente mayores
ingresos fiscales y pueden conti-
nuar haciendolo en 2023.

Recordo quela evasion del IVA se
redujo casi a la mitad entre 2018 y
2021, pues paso de 459 mil millones
de pesos a 286 mil millones.

Resalto que el presupuesto pro-
vecta unaumento real de los ingre-
sos de 9.9 por ciento en compara-
cion con el de 2022, lo que seria 0.8
por ciento mds alto que la estima-
cion actual, pero un aumento real
del gasto de 11.6 por ciento.

“Esto se debe en parte a tasas de
interés mas altas que dan como re-
sultado costos de endeudamiento
mas altos, pero también a un mayor
gasto de capital debido a costos de
insumos mas altos, ya que la admi-
nistracion de AMLO busca comple-
tar sus proyectos de infraestructura
prioritarios antes de las elecciones
de2024”

o



