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Meéxico cuenta con fortalezas fisca-
les que le permiten mantener su cali-
ficacion soberana dos escalones arriba
del grado de inversion, en “BBB” con
perspectiva Estable, auin en medio del
complejo panorama econdmico mun-
dial y pese al riesgo de recesion en Es-
tados Unidos, advirtio la calificadora
S&P Global.

La analista soberana para México,
Lisa Shineller subrayo en conferencia
que ve muy baja probabilidad de que
se presente alguna reforma constitu-
cional que pueda enrarecer aun mds el
clima de negocios, ante la composicion
del Congreso y en la proximidad de las
elecciones del 2024.

Este factor seria positivo para limitar
la incertidumbre prevaleciente de los
inversionistas y también facilitaria la
llegada de negocios que estan buscando
una relocalizacion geogrdfica para acer-
carse a Estados Unidos.

En conferencia remota, para pre-
sentar las perspectivas financieras pa-
ra México y Centroamérica, la analis-
ta destaco que un limite de calificacion
para el soberano ha sido su baja capaci-
dad de crecimiento. Al reducirse el ries-
g0 de cambios constitucionales que al-
teren el ambiente para hacer negocios,
se genera un factor positivo para mejo-
rar el clima de inversion que impulse el
crecimiento de la economia.

Shineller reconoci6 que los supues-
tos macroecondmicos en los que se ba-
sa el presupuesto para el préximo afio
lucen optimistas ante el riesgo de que

Cuenta con fortaleza fiscal

Grado de inversion de M¢xico sin riesgo en S&P;
Congreso limitara cambios constitucionales

La califica-
dora cambié
la perspecti-
va de la nota

soberana de
México a Es-
table, el pasa-
do 6 de julio.

La nota soberana de México estd dos niveles arriba del grado de inversién,

en ”BBB”. FOTO: SHUTTERSTOCK

Se presente una recesion en el pais ve-
cino del norte.

Especificamente se refiere a la pro-
yeccion del PIB que fijo el gobierno en
3% para el ano proximo. La prevision
mads reciente que tiene la agencia para
el PIB mexicano en 2023 esde 2.1% con
riesgos alabaja, de materializarse la re-
cesion en Estados Unidos.

Recesion de bajo impacto

Entre las fortalezas que tiene el pais pa-
ra mantener la calificacién sin cambio,
destac¢ la cautela en el manejo de las
politicas macroecondmicas; la politica
monetaria creible y el régimen de flo-
tacion cambiaria.

La analista descartd que una recesion
de Estados Unidos pueda tener impacto
en la calificacion para México.

Desde su perspectiva, México cuenta
con fortalezas como una deuda mode-
rada del gobierno que no considera las
obligaciones de Petrdleos Mexicanos y
la Comisién Federal de Electricidad, asi
como un déficit fiscal bastante compe-
titivo respecto de otros soberanos con la
misma calificacion.

Shineller enfatizo que el gobierno de
México ha probado su compromiso de
mantener un gasto prudente que man-
tiene a la deuda por debajo de la media
que guardan los paises que tienen una
calificacion similar, es 60% del PIB.

Los pares de calificacion de Méxi-
co en S&P son Italia, Chipre, Bulga-
ria, Hungria, Indonesia, Panamd, Pe-
ray Uruguay.

Baja capacidad recaudatoria
La analista soberana explico que el im-
pacto que podria tener en los ingresos
publicos la sobrestimacion del PIB, via
un mejor flujo de impuestos tributarios,
podria verse compensado por entradas
del comercio de petrdleo. No obstante,
sostuvo que en el contexto de incerti-
dumbre mundial, resulta aun mas vo-
14til apoyarse en esta posibilidad.
Reconocio los esfuerzos que estdn
haciendo los gobiernos locales, asi co-
mo los esfuerzos para reducir la evasion.
Pero sostuvo que hay un importante
espacio para incrementar los ingresos tri-
butarios, pues México es uno de los sobe-
ranos que tiene la recaudacion mds baja.

T-MEC, el riesgo

La analista comento que si tienen iden-
tificados factores de riesgo para la califi-
cacion, como algun tipo de contratiem-
po en los paneles de discusion a los que
llevaron Estados Unidos y Canadd a Mé-
xico por el tema energético en el mar-
co del acuerdo comercial. También se-
fial6 un deterioro mayor en las cadenas
mundiales de suministro.
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