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Moody’s: en 2023, las Afore
van arevertir minusvalias

Opina que ocurrira

como en 2018, cuando
cayeron rendimientos,
pero crecieron en 2019

ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

El ahorro para el retiro de los tra-
bajadores en las Administradoras
de Fondos para el Retiro (Afore)
esta en un proceso de recupera-
cion y se espera que las minus-
valias se reviertan en 2023, anti-
cipo la agencia Moody's.

“A pesar de los fenémenos co-
yunturales y sus impactos nega-
tivos, las Afore siguen siendo los
inversionistas  institucionales
mas grandes y con mayor flujode
inversion en el mercado local, por
lo que a pesar de las circunstan-
cias actuales esperamos que el
L)

impacto negativo se vaya disol-
viendo para fines de este afio y
que pueda ser revertido en 2023”,
explico la calificadora. :
En un andlisis sobre el deser

perfio de las Afore en el contex
actual de incertidumbre econd-
mica, inflacion e incremento gn
las tasas de interés, Moody's se-
nalé que los rendimientos de las
administradoras en 2022 no ks
necesariamente un presagio delo
que viene para 2023,

“En una base de 12 meses, de
agostode 202122022, la plusvalia
acumulada registré una dismi-
nucién de 195 mil millones de pe-
so0s, casi 8% de la plusvalia acu-
mulada. Al cierre de agosto de
2022, las Afore administraron 5
billones 55 mil millones de pesos,
lo que significé un decrecimiento
interanual de saldos con respecto
a agosto de 2021, de 13 mil millo-

nes de pesos, equivalente a una

disminucién de 0.3% en los lti-
mos 12 meses”, detallo.

La agencia anadié que como
resultado de las pérdidas acumu-
ladas en los ltimos 12 meses hu-
bo un impacto en los rendimien-
tos promedio del sistema a 10
anos, que cayeron a 6.7% nomi-
nal en agosto 2022 desde 8.3% en
el mismo mes de 2021.

“Es importante sefialar que las
minusvalias han provenido de
correcciones en precios en ins-
trumentos de renta variable y
efectos de valuacién en instru-
mentos de deuda tanto local co-
mo internacional. Entre los fac-
tores detras de estas minusvalias
se encuentran: menores perspec-
tivas de crecimiento, el conflicto
en Ucrania, la interrupcion de ca-
denas de suministro y el incre-
mento en tasas de interés tanto a
nivel nacional como internacio-
n;c\l. También y de cardcter mas
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De acuerdo con la agencia Moody's, al cierre del mes pasado las Afore
administraron 5 billones 55 mil millones de pesos,

local son las presiones inflaciona-
rias en insumos agricolas de pro-
duccién nacional y en precios de
energéticos por las reconfigura-
ciones en la oferta global”, dijo.
Moody’s resalté que un buen
paralelo para los eventos de 2022
seria 2018, pues en ese ano el cre-
cimiento de los recursos admi-
nistrados por las Afore fue de 5%
respecto a 2017. Un ano después:
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para 2019 los recursos adminis-
trados crecieron 20% y represen-
taron 16.6% del Producto Interno
Bruto (PIB).

Desde su punto de vista, las
minusvalias en 2018 se provoca-
ron por incertidumbre debido a
la guerra comercial entre Estados
Unidos y China; el Brexit y a las
menores perspectivas de creci-
miento global,. @
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