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Economia, Mercados y Negocios en alianza con Bloomberg

Emitira Femsa deuda 10,000 mdp

La empresa indico que los fondos recaudados de estas colocaciones se utilizaran
para usos corporativos generales.

Femsa realizara la emision de dos tramos de certificados bursatiles por un monto conjunto de hasta 10 mil millones de
pesos (mdp), los cuales se haran a través de vasos comunicantes y cuya clave de pizarra sera Femsa 22L y Femsa 22-
2L, esto de acuerdo a la propuesta de emisién enviada a la Bolsa Mexicana de Valores.

Fitch Ratings asigné ‘AAA(mex)’ a estas dos emisiones propuestas de certificados bursatiles y agregé que los fondos
recaudados de estas colocaciones propuestas se utilizardn para usos corporativos generales.

“Las calificaciones de Femsa se fundamentan en el portafolio sélido de negocios de la empresa en los sectores de
bebidas y comercio minorista tanto en México como en Latinoamérica, en la presencia creciente en el sector de
distribucion de productos sanitarios en Estados Unidos y en su incursién potencial a Europa con la materializacion de la
adquisicion de Valora Holding AG (Valora)”, indico Fitch.

Agreg0 que la comparfiia mantiene un perfil financiero sélido a nivel del holding, caracterizado por una liquidez amplia,
nivel manejable de deuda y un flujo estable de dividendos recibidos de su subsidiaria Coca-Cola Femsa (Kof) y de sus
participaciones minoritarias en Heineken y Jetro Restaurant Depot (JRD).

Destacé que uno de los factores claves para esta calificacion es la adquisicién de Valora, pues incorporan la
diversificacion potencial a Europa asociada a esta compra por un monto aproximado de mil 200 millones de délares.

Fitch considera que esta transaccion representaria la entrada de Femsa al mercado minorista europeo a través de un
participante con trayectoria amplia y un portafolio de marcas reconocidas en su mercado. Asimismo, le brindara
oportunidades para continuar con su crecimiento, incrementar la digitalizacion en la oferta a sus clientes y consolidar su
posicion en la categoria de tiendas de conveniencia.

Detallé que con nimeros proforma y sin las operaciones de Kof, la adquisicion de Valora incrementaria los ingresos y
Ebitda de Femsa en aproximadamente 13y 7 por ciento, respectivamente, comparado con cifras al cierre de 2021.

Ademas, la agencia estima que hacia finales de 2023 la deuda ajustada neta a EBITDAR y deuda neta a Ebitda de
Femsa (excluye Kof e incluye los dividendos recibidos de Heineken, JRD y KOF) serian de 2.4y 1.1 veces,
respectivamente.

Afnadio que las calificaciones reflejan la solidez del portafolio de negocios de Femsa en los sectores de bebidas,
comercio minorista y distribuciéon de productos sanitarios.

“En el segmento de bebidas no alcohdlicas, Femsa posee 47 por ciento de participacién accionaria econdmica y 56 por
ciento de las acciones de control de Kof. Ademas, posee 15 por ciento de participacion accionaria en Heineken; uno de
los productores de cervezas mas grande del mundo”, indico.



