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Se estancan créditos en EU y advierten que viene la
recesion

@

El FMI muestra preocupacion por una recesiéon mayor y mas aguda derivada de "la agitacion financiera del Ultimo mes y
medio", dijo este martes.
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Un puiado de indicadores ya muestran claramente la desaceleracion de la economia estadounidense. Y la crisis bancaria esta
contribuyendo a ello con un estancamiento del crédito, lo que podria presionar a la Reserva Federal (Fed) a meter freno, mas
pronto que tarde, a su politica monetaria alcista.

Los datos de la Fed son claros y consecuencia del alza de tasas que ya alcanza el 5%. El crédito bancario en Estados Unidos
esta practicamente en niveles de enero, estancado en 17.5 billones. Los créditos industriales y comerciales han caido (-)5.4%,
a tasa anual, su primera cifra negativa desde septiembre de 2021, mientras que los créditos al consumo han crecido solo 6.6%,
manteniéndose por debajo del 7.0%, su peor racha desde abril de 2021 en la fase final de la pandemia.

Una encuesta de la Federacion Nacional de Negocios Independientes publicada este martes 11, muestra que en marzo

crecid la dificultad para las pequefas empresas de obtener financiamiento en comparacion con los tres meses anteriores; y la
perspectiva es que estas condiciones se endurezcan aun mas en los préoximos tres meses, de acuerdo a un reporte de
Bloomberg.

Ya la economia de Estados Unidos (EU) ha comenzado a desacelerarse. El Producto Interno Bruto (PIB) crecid 2.6% en el
ultimo trimestre del afio pasado, por debajo del tercer trimestre del 2022, seglin datos del Bureau of Economic Analysis (BEA),
retomando una tendencia decreciente que se espera se prolongue a lo largo de este afo, segln las previsiones mundiales del
Fondo Monetario Internacional (FMI).

Esta tendencia bajista se ve reforzada con una creacidén de empleo que en marzo vio su segunda caida consecutiva en lo que
va del afio, mostrando un enfriamento del mercado laboral en marzo. Ademas, las solicitudes de desempleo se han
incrementado ligeramente en los ultimos 12 meses, ademads de una disminucién del crecimiento salarial.

Con una inflacién aln en niveles de 6% la Reserva Federal ha enviado sefiales de que esta dispuesta a no ceder en su lucha
para llevarla al objetivo de 2% -los mercados tendran los ojos puestos en el dato de la inflacién a marzo que se dara el
miércoles-, pero la incertidumbre no disipada en el sector bancario después de la quiebra de Silicon Valley Bank y Signature
Bank, han provocado que crezcan las preocupaciones entre los expertos sobre la posibilidad de una recesion a la vista.

Recesion a debate

Una de las preguntas centrales para los ministros de finanzas y los banqueros centrales reunidos en Washington DC esta
semana, sera qué tan pronta y severa sera la recesion en la economia de EU, pero también qué tan dafados estan los bancos
regionales y pequefios en EU y como afectara al nivel de los créditos. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estd preocupado
por las afectaciones al crecimiento derivado de la inestabilidad financiera.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-04-11/us-small-businesses-face-worst-credit-in-a-decade-after-svb?srnd=premium&leadSource=uverify%20wall&sref=yMbVuqC5
https://www.youtube.com/watch?v=R4GFaRhR_KM
https://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf
https://oui.doleta.gov/unemploy/wkclaims/report.asp
https://www.bls.gov/cpi/

"Los riesgos estan fuertemente ponderados a la baja, en gran parte debido a la agitacion financiera del Gltimo mes y medio",
dijo Pierre-Olivier Gourinchas, economista jefe del fondo, citado por Bloomberg este martes 11. "Eso estd bajo control a partir
de ahora, pero nos preocupa que esto pueda resultar en una recesién mds aguda y mas elevada si las condiciones financieras
empeoraran significativamente", dijo Gourinchas.

Lawrence Summers, exsecretario del tesoro, le dijo recientemente a Bloomberg que “las probabilidades de recesidon estan
aumentando en este momento. Y creo que la Fed tiene decisiones muy, muy dificiles por delante, con mucho riesgo”. El
exfuncionario considerd que la economia de EU se sobrecalentd en un afan por recuperarse y la Fed tuvo un papel
trascendental en el asunto.

La postura se Summers se suma a la advertencia que hizo Jamie Dimon, director ejecutivo del banco JPMorgan Chase, en
entrevista con CNN el fin de semana. “No creo que sea definitivo, pero es otro peso en la balanza hacia la recesion. Estamos
viendo que la gente reduce un poco los préstamos, recorta un poco y se retira un poco. Aunque el caos bancario no forzard
necesariamente una recesion, esto es recesivo", apunté Dimon.

La mayoria de analistas ya se han sumado a la postura de que pronto EU vivira una disminucién generalizada en su actividad
econdmica, como lo muestra la encuesta mensual Bloomberg, en la que un 65% de las opiniones creen que se dara una
recesion en la economia estadounidense este mismo afio.

Las calificadoras también se han pronunciado. A mediados de marzo Moody's modificd la calificacién del sistema bancario
estadounidense de estable a negativa, mientras que Fitch ya contempla en sus informes como escenario base “una recesién
superficial en EU a partir del segundo semestre de 2023 con mas riesgos por condiciones financieras mas estrictas por mas
tiempo”.

Sin embargo, el gobierno de EU plantea una postura diametralmente diferente. Yanet Yellen, secretaria del tesoro de EU,
respondio a las palabras de Dimon en entrevista para AFP, tratando de calmar a los mercados. "Sigo anticipando que la
economia estadounidense crecera, el mercado laboral se mantendra fuerte y la inflacién bajara".

Mientras que Gina Raimondo, secretaria de comercio de EU, hizo énfasis en la perspectiva positiva que existe dentro del
mercado laboral estadounidense a partir de la llegada de Joe Biden al poder. Apuntando a que esta administracion estd
avanzando en materia econdmica. “Cuando el presidente asumio el cargo, la tasa de desempleo era del 6.3%. Ahora, es sélo el
3.5%. El presidente Biden esta invirtiendo en Estados Unidos, creando empleos bien remunerados y construyendo una
economia que funcione para todos los estadounidenses”.

Aunque el consenso de diversas voces apunta a que EU entrara en recesion durante los préoximos meses, no hay adn
estimaciones claras de la magnitud que alcanzaria. El debate se ha concentrado en negar los prondsticos o en tener la primicia
de las malas noticias. Sin embargo, las cifras mas recientes apuntan a una desaceleracién del ritmo de la actividad econdmica
que podria profundizarse en los préximos meses.
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