MEDIO: PORTAL ANIMAL POLITICO . .
Comunicacion

FECHA: 30/JULIO/2023 . M .
Financiera \”

Es enganoso el dicho del gobierno sobre la baja de
15.5% en la deuda de Pemex

La deuda de Pemex ha subido 4.4% en dolares corrientes en esta administracion y su costo financiero subié un
34% del 2018 a 2022. Pese a los apoyos del Gobierno —pensados originalmente hasta el 2021—, la petrolera
carece de presupuesto para enfrentar sus obligaciones financieras para 2023.

30 de julio, 2023

Por: Frasua Esquerra

Expresada en doélares corrientes —Ila forma en la que Pemex reporta este dato en sus informes y frente a inversores—y de
acuerdo con datos oficiales, la deuda financiera de Pemex ha tenido un aumento del 4.4% desde el inicio de la administracion.
Esta cifra contrasta con la reduccion del 15.5% que presumio recientemente el presidente Lopez Obrador en la conferencia
matutina.
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Nota: Para obtener délares de marzo de 2023 se tomé el indice de precios al consumidor de Estados Unidos (CPI por sus siglas en inglés) de marzo de 2023 y
el de diciembre para los anos de 2009 a 2022

Grafica sobre deuda de Pemex presentada por el gobierno el 24 de julio en la conferencia matutina.

Las cifras corrientes expresan el valor de la moneda correspondiente para cada afio y sin considerar el cambio inflacionario.
Mientras que los datos informados a precios constantes expresan valores ajustados por la inflacion, segin un afio de referencia y
como si los precios de los bienes no hubieran cambiado.

Sin embargo, de acuerdo con los propios datos de la petrolera, la deuda paso de los 105.8 mil millones de délares al 31 de
diciembre del 2018, a los 110.5 mil millones al 30 de junio del 2023. Esto arroja un 4.4% de aumento en el periodo.

La deuda financiera de Pemex al 30 de junio valuada en pesos mexicanos es de 1.88 billones. Una cifra equivalente al 6.1% del
Producto Interno Bruto de México.

El aumento de la deuda valuada en dolares con respecto al primer trimestre de este afio, segln se informa en el segundo reporte
trimestral de Pemex, deriva “de la apreciacion del peso frente al dolar”.



https://www.gob.mx/presidencia/articulos/version-estenografica-conferencia-de-prensa-del-presidente-andres-manuel-lopez-obrador-del-24-de-julio-de-2023?idiom=es
https://www.pemex.com/ri/finanzas/Reporte%20de%20Resultados%20no%20Dictaminados/Reporte%204T18.pdf
https://www.pemex.com/ri/finanzas/Reporte%20de%20Resultados%20no%20Dictaminados/Reporte%204T18.pdf
https://www.pemex.com/ri/finanzas/Reporte%20de%20Resultados%20no%20Dictaminados/Reporte%202T23.pdf
https://www.pemex.com/ri/finanzas/Reporte%20de%20Resultados%20no%20Dictaminados/Reporte%202T23.pdf
https://www.pemex.com/ri/finanzas/Reporte%20de%20Resultados%20no%20Dictaminados/Reporte%202T23.pdf
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FUENTE: Elaboracidn propia con base en datos de Pemex.

“Parece que lo hace precisamente para dar una idea errénea al publico en general acerca de algo que no sucedid, y que es
dar esta impresion de que la deuda bajé”, dijo Diego Diaz, investigador del Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO),
sobre las datos difundidos por el presidente y el gobierno en sus redes sociales.

“Es un dato que se manipula para dar una impresion erronea. La deuda de Pemex entre el inicio de esta administracion y el
altimo dato oficial que tenemos se ha mantenido estable y ha crecido marginalmente”.

Asimismo, no solo la deuda financiera ha aumentado a lo largo de esta administracion, sino que el costo

financiero, correspondiente al pago de intereses, comisiones y otros gastos relacionados con las operaciones de financiamiento
de Pemex pasé de 120.7 mil millones de pesos en 2018 a los 161.7 mil mdp en el 2022, lo que representa un aumento del
34%.

De acuerdo con el presidente, el acuerdo era apoyar a Pemex hasta el 2021; sin embargo, dos afios después es el gobierno el que
se encargaréa del resto del pago de deuda de la empresa en lo que resta del 2023.

“Llegamos a un acuerdo de apoyar a Pemex hasta el 21, apoyar a Pemex como una prioridad hasta el 21 con presupuesto, todo
lo que se necesite y quitandole impuestos para que tenga mas recursos e inversion ... para que Pemex apoye el financiamiento
del desarrollo de México en la segunda parte del gobierno”, dijo el mandatario el 22 de mayo del 2019.

Todavia a finales de mayo de este afio el subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio, dijo a Reuters que Pemex estaba en
condiciones de cumplir con sus obligaciones de deuda restantes para 2023. “En este momento no vemos que Pemex enfrente
problemas para cumplir con sus compromisos”, dijo Yorio a la agencia en una entrevista telefonica.

Sin embargo, de acuerdo con el reporte El costo de la deuda publica: Posicion financiera de Pemex y CFE, elaborado por el
Centro de Investigacion Econdmica y Presupuestaria (CIEP) en mayo, Pemex actualmente carece de presupuesto para enfrentar
sus obligaciones financieras durante 2023.

Por ello el gobierno federal, segun dijo el presidente Lopez Obrador, aportard a Pemex “todo lo que se requiera” en lo que resta
del 2023, lo que se sumara a los 17.7 mil millones de pesos de aportaciones de capital en los primeros tres meses del afio, y a
los 890.2 mil millones de pesos del 2019 a 2022 otorgados ya a la petrolera por concepto de aportaciones patrimoniales,
estimulos fiscales y otros apoyos.

Aunque el presidente ha insistido en la mejora de las condiciones de la empresa, la realidad es que el gobierno federal ha tenido
que mantener a flote a la petrolera con contribuciones presupuestales.

“No se ha enfocado en hacer cambios de fondo, cambios estructurales en el funcionamiento de una petrolera que tiene serios
problemas y de fondo, y en ese sentido estas aportaciones lo Unico que hacen es basicamente mejorar la situacion
financiera de Pemex en el muy corto plazo pero generando una dependencia de la empresa frente a este tipo de
apoyos”, refirio Diaz.

Por segundo afio consecutivo, indico el IMCO en su analisis, Pemex reporté una utilidad neta en los primeros tres meses del
afio. Entre enero y marzo de 2023 la petrolera tuvo una ganancia de 56.7 mil millones de pesos. Sin embargo, en una vision mas
amplia entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de marzo de 2023, la empresa productiva del Estado acumula pérdidas por 2.87
billones de pesos.

Y en cuanto a la produccion, en los Gltimos tres afios Pemex se ha quedado por debajo de sus metas, aunque Lopez Obrador ha
insistido en que en 2024 se lograra el objetivo de 2 millones de barriles diarios.


https://www.gob.mx/presidencia/prensa/conferencia-de-prensa-del-presidente-andres-manuel-lopez-obrador-del-22-de-mayo-de-2019-201282
https://www.reuters.com/markets/commodities/mexicos-pemex-positioned-meet-2023-debt-obligations-govt-help-if-needed-official-2023-05-31/
https://ciep.mx/el-costo-de-la-deuda-publica-posicion-financiera-de-pemex-y-cfe/#:~:text=Para%20el%20cierre%20de%202022,de%20tasa%20de%20inter%C3%A9s3.
https://www.gob.mx/presidencia/articulos/version-estenografica-conferencia-de-prensa-del-presidente-andres-manuel-lopez-obrador-del-27-de-julio-de-2023?idiom=es
https://imco.org.mx/pemex-en-la-mira-al-primer-trimestre-de-2023/
https://imco.org.mx/wp-content/uploads/2023/02/Pemex-en-la-mira_4T2022.pdf
https://imco.org.mx/pemex-en-la-mira-al-primer-trimestre-de-2023/

Costo financiero al alza

De acuerdo con datos publicados por el IMCO, no solo la deuda financiera ha aumentado desde el 2018, sino que el costo
financiero, correspondiente al pago de intereses, comisiones y otros gastos relacionados con las operaciones de financiamiento
de Pemex pasé de 120.7 mil millones de pesos en 2018 a los 161.7 mil mdp en el 2022, lo que representa un aumento del
34%.

|.7 Costo financiero Camb_iadabsalutp vs. Caml_::i:zj relativo vs.
1f it
1 de enero al 31 de diciembre de cada afio (2011-2022) periade amerer periodo antsnor
Miles de millones de pesos corrientes (mmdp} - -
i-28 i-1.7%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nota: El costo financiero corresponde al pago de intereses, comisiones y otros gastos relacionados con las operaciones de financiamiento de Pemex.
Fuente: Elaborado por el IMCO con informacidn de Pemex. Reporte de resultados no dictaminados 4T (varios afios).

FUENTE: Elaborado por el IMCO con informacion de Pemex.

De acuerdo con el reporte EI costo de la deuda publica: Posicion financiera de Pemex v CFE, elaborado por el CIEP, “en 2022,
Pemex y la CFE ejercieron en conjunto 152 mil 242 mdp para el pago de su costo financiero de la deuda, lo que equivale al
11.5% de sus ingresos propios”.

El reporte advertia ya hace un mes que tanto Pemex como la CFE “carecen de presupuesto para enfrentar sus obligaciones
financieras durante 2023”.

Gobierno refinanciara deuda

Diego Diaz sefial6 que al refinanciar la deuda de Pemex “el gobierno federal esta reconociendo que Pemex es un pasivo
contingente... esta reconociendo que es un pasivo que el gobierno federal tendra que pagar... si Pemex no puede hacer frente a
este tipo de obligaciones, como es el caso dada su debilidad financiera y operativa, el gobierno se convierte en el garante de
facto de la deuda”.

Técnicamente, agregod, “no hay ninguna obligacion legal para que el gobierno federal pague la deuda de Pemex. Pero en los
hechos si se comprometid, si hay un compromiso de facto. Y al asumir esta obligacion o al reconocerse como garante de facto
lo que hace es vincular la calificacion crediticia de Pemex con la calificacion crediticia del gobierno soberano”.

Si a Pemex le va mal, continud, “le va mal al gobierno federal y esto puede tener implicaciones importantes porque esto
puede incrementar el riesgo de no pago del gobierno federal. Porque ademas de su deuda, que ya de entrada es grande pues
tiene también la deuda de Pemex, que no es menor, estamos hablando de un promedio de 2 billones de pesos”.

Y aunque el presidente afirmé también en esa ocasion que “Pemex tiene finanzas publicas estables, sanas”, de acuerdo
con datos de Hacienda el balance presupuestario de Pemex para el segundo trimestre del 2023 acumula un déficit de 32 mil 340
millones de pesos.

De igual forma, luego de cuatro afios y medio de la estrategia de apoyos del gobierno federal para el rescate de Pemex los
activos —recursos de los que dispone una empresa— siguen siendo mucho menores a los pasivos —gastos o deudas que la
empresa posee—.

Los activos de Pemex al segundo trimestre del 2023 han crecido apenas un 0.4% desde el 31 de diciembre del 2018. En cambio
los pasivos de la empresa se han incrementado un 8.8%. Al segundo trimestre del 2023 los pasivos son 81% superiores a los
activos, mientras que al 31 de diciembre del 2018 la diferencia era del 67%.


https://ciep.mx/el-costo-de-la-deuda-publica-posicion-financiera-de-pemex-y-cfe/#:~:text=Para%20el%20cierre%20de%202022,de%20tasa%20de%20inter%C3%A9s3.
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/congreso/infotrim/2023/iit/01inf/itindc_202302.PDF
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FUENTE: Elaboracién propia con datos de Pemex.

Asimismo, con una produccién que no ha superado los 1.8 millones de barriles diarios anuales, en los ultimos tres afios Pemex
se ha quedado por debajo de sus metas de produccién; sin embargo, proyecta pasar a 1.95 millones de barriles diarios en 2023,
para finalmente superar la barrera de los 2 millones en 2024.

Hasta ahora, México solo produce una tercera parte de la gasolina que se consume en el pais. El resto se compra en el
extranjero.

Las aspiraciones del gobierno implican que la produccion crezca un 7.2% de 2022 a 2023. Esto, en comparacion con el 1.6% de
crecimiento en la produccion de 2021 a 2022, y con el 2.99% del 2020 (afio de pandemia) al 2021.

Perspectiva negativa

Pese a que no se incrementd la produccion de crudo, en 2022 Pemex obtuvo la Unica utilidad neta registrada en los ultimos 10
afios, una ganancia de 23.0 mil millones de pesos. Esto se explica en gran medida a los altos precios del crudo, que el afio
pasado tuvieron un precio promedio de 89.2 ddlares por barril, el precio promedio més alto registrado en los ultimos 8 afios.

Al primer trimestre de este afio el precio del crudo registré una caida de poco mas de una cuarta parte con respecto al precio
promedio registrado el afio pasado, ubicAndose en los 66.2 délares por barril.

Il.1 Precio promedio de la mezcla mexicana de petréleo crudo Cap";ﬁig dgbaﬂrﬂgg?j Ve ng}?&gﬂﬂﬂi‘gﬁ;ﬂ-
1 de enero al 31 de marzo de cada afio (2011-2023)
Délares por barril (USD/b) - -

§ -23.0 i -25.8%

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Elaborado por el IMCO con informacion de Pemex. Reporte de resultados no dictaminados 17T (varios afios), SHCP. Pre-Criterios Generales de Politica Foondmica
2024

FUENTE: Elaborado por el IMCO.

Recientemente Moody s Investors Service ratificd a Pemex una calificacion crediticia de B1, pero modifico su perspectiva a
negativa desde estable, ya que considerd que no habra un cambio en su modelo de negocio y debido a que cada vez seria mas
complicado para el gobierno apoyar a la empresa.

“La perspectiva negativa de las calificaciones de Pemex refleja la vision de Moody’s de que, ante la falta de cambios
fundamentales en la estrategia de negocio, es probable que la compafia enfrente mayores riesgos crediticios, debido a su
incapacidad de aumentar las inversiones de capital y de mejorar su desempefio financiero y operativo, como resultado de las
restricciones de liquidez”, indicé Moody ‘s en un comunicado.

El 14 de julio Fitch Ratings redujo las calificaciones de incumplimiento crediticio de Pemex a B+, desde BB-, con perspectiva
negativa. Fitch indico que esta decision se debio al débil desempefio operativo de Pemex. Ademas, sefialaron la relevancia del
impacto ambiental y social de los multiples accidentes en instalaciones operativas de Pemex este afio.



Recientemente Animal Politico presentd una investigacion en la que mostramos como es que tan solo en dos afios Pemex
registré un aumento de 152% en la frecuencia de accidentes y en el Ultimo afio un crecimiento de 126% en su indicador de
gravedad, con respecto al 2018.

Apoyos del gobierno federal a Pemex

De acuerdo con el reporte del IMCO Pemex en la mira: analisis de resultados al cuarto trimestre de 2022, en un plazo de
cuatro afios —entre enero de 2019 y diciembre de 2022— el gobierno federal apoy6 a Pemex con 890.2 mmdp por concepto de
aportaciones patrimoniales, estimulos fiscales y otros apoyos: un promedio de 222.5 mmdp al afio.

Apoyos del Gobierno Federal a Pemex del 2019 al 2022

(miles de millones de pesos corrientes)
450

400 389.7
350
300

250

211.3

200 177.9

150
111.3

100

50

0

2019 2020 2021 2022
FUENTE: Elaboracion propia con base en datos del IMCO.

Estos recursos “equivalen a 8.3 veces el presupuesto ejercido por el Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (Conacyt)
durante ese periodo (107.5 mil millones de pesos), u 11.6 veces el monto ejercido por el Instituto Nacional Electoral —-INE-
(76.9 mmdp)”, indica el analisis.

La mafana del 28 de julio, Octavio Oropeza se reuni con analistas a raiz de la presentacion del segundo informe trimestral de
la petrolera y se refirio a los apoyos financieros del gobierno federal.

“Como en ninguna otra administracion, la relacion con el Gobierno federal ha sido estrecha y se ha apoyado a Petroleos
Mexicanos de diversas formas que han permitido superar importantes retos”, indico Oropeza.

Dijo que de 2019 a junio de 2023, el Gobierno federal ha aportado 720 mil millones de pesos a Pemex. Sefialé que también se
le ha brindado apoyo fiscal, como la disminucién del pago por el Derecho por la Utilidad Compartida de 65 a 40% entre 2019 y
2023. Este ultimo beneficio estimado en un ahorro de “alrededor de 416 mil millones de pesos”. Asimismo, se otorgaron 138
mil millones de pesos mediante créditos fiscales entre 2020 y 2021.

En total, los apoyos del Gobierno federal a la petrolera sumarian un total de 1.27 billones de pesos en lo que va de la
administracion, apoyos que equivalen al 67.5% de la deuda financiera total de Pemex al segundo trimestre del 2023.

Diego Diaz destaco que con las ayudas a Pemex “el gobierno tiene que aportar recursos presupuestales a Pemex, y en ese
sentido termina también reduciendo los recursos que tiene disponibles para financiar proyectos o programas en areas como
educacion, salud, seguridad, etcétera”.

“Al final de cuentas los mexicanos terminamos pagando”.


https://www.animalpolitico.com/verificacion-de-hechos/te-explico/accidentes-en-pemex-duplican-su-frecuencia-y-gravedad-mientras-que-presupuesto-para-mantenimiento-se-redujo
https://imco.org.mx/wp-content/uploads/2023/02/Pemex-en-la-mira_4T2022.pdf
https://www.forbes.com.mx/mienten-calificadoras-sobre-pemex-pese-a-buenos-resultados-director-de-la-petrolera/

