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La degradacion de la deuda y los politicos de EU

LOSNUMERITOS

{@campossuarez

si es como cambian las cosasen los

mercados, donde menos se espe-

raba que brincara el problema se

desata una ola pesimista porgue la
firma calificadoraFitch Ratingsdecide retirar
lacalificacion perfecta aladeuda soberanade
los Estados Unidos.

Perderla AAA pararecibirun AA+ nohabla
deun paisen crisis, pero side unallamadade
atencién para un Estado que ha sido incapaz
de gestionar de unaformaimpecable el mane-
jodesuscompromisos crediticios.

Lo que Fitch ve hoy en el manejo financiero
estadounidense no es un foco rojo que impli-
que acciones inmediatas en los mercados,
perosi advertencias que llegan en momentos
enlosqueel panoramaeconémico estadouni-
dense empezaba a mejorar.

Todas las bolsas en rojo, el peso frente al
délardevueltaarribadelos 17 porunidadyel
llamado indice del miedo, el VIX, con aumen-
tosde casi 20%en undia. En fin, unamuestra
de incomodidad, no de pdnico, ante la mala
noticia.

Fitch hizo cuentas y estimdé que el nivel
actual de la deuda de los Estados Unidos en
comparacién con su Producto Interno Bruto
yano estd en los umbrales de la calificacion
perfecta. Alcanzar una proporcién de casiel
45% de su PIB estd para un escalén menor.

Peromasalld delas matemzticas, hay consi-
deraciones politicasque pasan porese desgas-
tante episodio que tuvo el Gobiernodemdcra-

republicana de la cdmara de

ta de Joe Biden para negociar con la mayoria
resentantes
unincrementoeneltechodeendeudamiento.

Cierto, nollegd al caosdel no-acuerdo, pero
sf implicé que el Departamento del Tesoro
tuviera que tomar medidas extraordinarias
de gasto paraevitar el default y pusolos pelos
de puntaalosinversionistas que contabanlas
horas antes de ladebacle.

Es también una degradacién provocada
por los politicos que han polarizado mucho
mds sus posiciones con costo a la propia es-
tabilidad financiera de su pais. Esa falla en la
gobernanza también le costé a Estados Uni-
dos perder su calificacion crediticia perfecta.

Y “at last but not least”, como dicen alla
cuando hablan de que lo dltimo no es nece-
sariamente menos importante, Fitch hace
pronosticos del comportamiento del déficit
publico y lo lleva a una proyeccién del 6.9%
con respecto al PIB para el 2025, que yano

solo es incompatible con la AAA, sino alta-
mente incémoda para proyectar una econo-
miasaludable.

Asi, la economia mds grande del mundo
perdié una de sus calificaciones perfectas de
evaluacion de su deuda. Nadie duda de la
capacidad del duefio de la fbrica de délares
para poder sanear sus finanzas piblicas y
reequilibrarlos nivelesdedeuda conrespecto
al PIB. Lo que estd en duda es la capacidad
bipartidista paralograrlo.

Noles toca a estos mensajeros financieros,
que son las calificadoras, poner en perspecti-
va los riesgos electorales. Pero cuando en el
panorama para el préximo afio hay como po-
sibles candidatos presidencialesa un presun-
todelincuente federal delladorepublicanoya
un hombre de avanzada edad con evidencias
de que eso ya le afecta del lado demdcrata,
tampoco parecen tan compatibles con la cali-

ficacién perfecta.




