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Ladecision de
Fitch es sorprendente
considerando el vigor de la
economia que constatamos
en Estados Unidos.
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Lo baja en el grado de la Unién Americana llevé a una bajo a
m los mercados bursdtiles, sin embargo eso es un elemento que se
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Las bolsas de EU reaccionaron con pérdidas al recorte de la nota

eleconomista.mx crediticia de ese pais por parte de la agencia Fitch Ratings.
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el S&P 500 a
4,513 punfos en lo
sesion de ayer.
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el Dow Jones esfe
miércoles.

I

el NASDAQ
después de la baja
de la calificacion.

unque el miércoles los mercados pasaron por alto

la rebaja de la calificacion de la deuda estadou-

nidense por parte de Fitch, los inversionistas di-

jeron que esperan un malestar a largo plazo por

la situacion de la deuda, 1a polarizacion politica
y la posicion mundial del dolar.

Las acciones, los bonos y el dolar operaron en cierta cal-
ma el dia después de que la agencia Fitch despojara de ma-
nera inesperada a Estados Unidos de su maxima calificaciéon
crediticia, alegando que el deterioro fiscal previsto para los
proximos tres afos y las repetidas disputas sobre el techo
de la deuda amenazan la capacidad del Gobierno para pa-
gar sus facturas.

Los tres principales indices de Wall Street cerraron la se-
sion a la baja, pero los analistas sefialaron que muchos in-
versionistas estaban recogiendo utilidades tras cinco meses
consecutivos de ganancias.

El S&P 500 retrocedio 1.4%, a 4,513 puntos. La baja en
la calificacion de Fitch Ratings ayudo a la aversion al ries-
go en los mercados, luego de que la calificacion de Esta-
dos Unidos paso de AAA a AA+, algo que no ocurria desde
2011, cuando S&P realiz6 la misma accion, indicaron ana-
listas de Actinver.

ElDow Jones perdid 0.98% y el tecnoldgico NASDAQ
Composite 2.17 por ciento. "Era tiempo de una correc-
cion para el mercado”, comentd Quincy Krosby, de LPL
Financial y "el informe de Fitch fue el detonante de es-
tareversion”.

La agencia calificadora rebajo un escalon la nota de
la deuda de Estados Unidos, de AAA, la mds alta, has-
taAA-~.

Para Wall Street, esta noticia fue una excusa para una
consolidacion mas que un shock. El rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios apenas subio, a 4.07% fren-
te al 4.04% del martes.

"Lo que dijo Fitch es importante (...) pero Moody"s
no los siguio, por ahora, y tienen un peso superior para
el mercado”, argumento Krosby al explicar la débil re-
accion de los inversionistas.

Nerviosismo
Un menor apetito por el riesgo tras el anuncio de Fitch
y la pequena subida de tasas de los bonos del Tesoro le
jugo en contra a las acciones, en particular a las gi-
gantescas capitpalizaciones del sector tecnoldgico,
que perdieron pie.

Nvidia perdi6 4.81%, Microsoft 2.63%, Meta
2.60% y Amazon 2.64 por ciento. Amazon y Apple
publican sus resultados al cierre de 1a Bolsa el jueves.

Lamayoria de las principales casas de Bolsa dijeron
que no esperaban turbulencias sostenidas, sobre todo
porque los sélidos datos econdmicos de Estados Uni-
dos han calmado los temores a una recesion.

Sin embargo, algunos actores del mercado indi-
caron que el recorte de la calificacion es un recor-
datorio de que el panorama fiscal del pais se es-
td volviendo cada vez mas turbio, lo que podria
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aumentar las preo-
cupaciones de to-
dos, desde los ges-
tores de activos a
los bancos centrales mundia-
les y otros que poseen grandes
cantidades de deuda publica
estadounidense.

Elllamamiento de Fitch "hara
que la gente se detenga y se ha-
ga preguntas”, dijo Robert Tipp,
estratega en PGIM Fixed Income.
"El marco fiscal de los afios 90 ha
desaparecido, al igual que el su-
peravit presupuestario, sustitui-
do por déficits alarmantemen-
te grandes, junto con amenazas
mds frecuentes de cierre del go-
biernoy de impago”.

Tipp se refirio al vertiginoso
aumento de la deuda del pais en
relacion con el PIB, que se situa-
ba en torno al 100% a fines de
2022. Hace apenas una década,
ese nivel se habria considerado
en la "zona de peligro” para los
créditos soberanos, sefiald.

Los estrategas de Macquarie,
dirigidos por Thierry Wizman,
dijeron que la rebaja de la califi-
cacion podria dar argumentos a
los paises que piden alternativas
al dolar, que lleva décadas rei-
nando como principal moneda
de reserva del mundo.

La decision de Fitch serd usada
probablemente este mes en una
cumbre de lideres del bloque co-
mercial de los BRICS, que inclu-
ye a Brasil, Rusia, India, China y
Suddfrica, como una estratage-
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ma de relaciones publicas para
ayudar a promocionar una nue-
va moneda, escribié Wizman en
un informe del miércoles. "Si es-
to influye en la confianza hacia
eldolar en el "tribunal de 1a opi-
nion publica mundial”, entonces
el estatus del dolar acaba de bajar
otro peldafio”, afirmd.

Muchos inversionistas se cen-
traron en las perspectivas a cor -
to plazo de la economia estadou-
nidense, ya que parece cada vez
mas probable que el pais evite
una recesion que se habia pre-
visto ampliamente a principios
de este afio.

Josh Frost, subsecretario del
Tesoro para los mercados finan-
cieros, dijo que no espera que €l
anuncio de Fitch afecte a la de-
manda de deuda del Tesoro. "Los
bonos del Tesoro siguen siendo
los activos mds seguros y liquidos
del mundo y seguimos obser-
vando una fuerte demanda por
parte de nuestra amplia y diver-
sabase de inversores”, comento.

Tony Sycamore, analista en
IG, dijo que, aparte de la deci-
sion de Fitch, hubo algunos da-
tos decepcionantes en Estados
Unidos y China y beneficios mds
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débiles de lo esperado, por lo que
la gente estaba retirando dinero
de la mesa.

La atencion sigue centrada en
la politica monetaria, con la in-
certidumbre en torno a cuanto
subird las tasas de interés el Ban-
co de Inglaterra el jueves. Inver-
sionistas ven 60% de probabi-
lidades de un alza de 25 puntos
bésicos, tras la inesperada subi-
da de 50 puntos bdsicos de junio.

Los datos econdmicos tam-
bién son objeto de atencion, ya
que en Estados Unidos se publi-
card mas informacion sobre el
mercado laboral esta semana.



