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Aversión al riesgo en los mercados se reactivó

Rebaja en la calificación, 
una raya más al tigre 
de Estados Unidos

Reuters

A
unque el miércoles los mercados pasaron por alto 
la rebaja de la calificación de la deuda estadou-
nidense por parte de Fitch, los inversionistas di-
jeron que esperan un malestar a largo plazo por 
la situación de la deuda, la polarización política 

y la posición mundial del dólar.
Las acciones, los bonos y el dólar operaron en cierta cal-

ma el día después de que la agencia Fitch despojara de ma-
nera inesperada a Estados Unidos de su máxima calificación 
crediticia, alegando que el deterioro fiscal previsto para los 
próximos tres años y las repetidas disputas sobre el techo 
de la deuda amenazan la capacidad del Gobierno para pa-
gar sus facturas.

Los tres principales índices de Wall Street cerraron la se-
sión a la baja, pero los analistas señalaron que muchos in-
versionistas estaban recogiendo utilidades tras cinco meses 
consecutivos de ganancias.

El S&P 500 retrocedió 1.4%, a 4,513 puntos. La baja en 
la calificación de Fitch Ratings ayudó a la aversión al ries-
go en los mercados, luego de que la calificación de Esta-
dos Unidos pasó de AAA a AA+, algo que no ocurría desde 
2011, cuando S&P realizó la misma acción, indicaron ana-
listas de Actinver.

El Dow Jones perdió 0.98% y el tecnológico NASDAQ 
Composite 2.17 por ciento. "Era tiempo de una correc-
ción para el mercado", comentó Quincy Krosby, de LPL 
Financial y "el informe de Fitch fue el detonante de es-
ta reversión".

La agencia calificadora rebajó un escalón la nota de 
la deuda de Estados Unidos, de AAA, la más alta, has-
ta AA+.

Para Wall Street, esta noticia fue una excusa para una 
consolidación más que un shock. El rendimiento de los 
bonos del Tesoro a 10 años apenas subió, a 4.07% fren-
te al 4.04% del martes.

"Lo que dijo Fitch es importante (...) pero Moody"s 
no los siguió, por ahora, y tienen un peso superior para 
el mercado", argumentó Krosby al explicar la débil re-
acción de los inversionistas.

Nerviosismo
Un menor apetito por el riesgo tras el anuncio de Fitch 
y la pequeña subida de tasas de los bonos del Tesoro le 
jugó en contra a las acciones, en particular a las gi-
gantescas capitpalizaciones del sector tecnológico, 
que perdieron pie.

Nvidia perdió 4.81%, Microsoft 2.63%, Meta 
2.60% y Amazon 2.64 por ciento. Amazon y Apple 
publican sus resultados al cierre de la Bolsa el jueves.

La mayoría de las principales casas de Bolsa dijeron 
que no esperaban turbulencias sostenidas, sobre todo 
porque los sólidos datos económicos de Estados Uni-
dos han calmado los temores a una recesión.

Sin embargo, algunos actores del mercado indi-
caron que el recorte de la calificación es un recor-
datorio de que el panorama fiscal del país se es-
tá volviendo cada vez más turbio, lo que podría 

  La decisión de 
Fitch es sorprendente 
considerando el vigor de la 
economía que constatamos 
en Estados Unidos. 
Estoy profundamente en 
desacuerdo con la decisión 
de Fitch, y pienso que es 
totalmente injustificada”.

Janet Yellen.
secretaria del tesoro de estados 

unidos.

Los datos econó-
micos también son 
objeto de atención, 
ya que en Estados 
Unidos se publica-
rán más datos so-
bre el mercado la-
boral esta semana.

aumentar las preo-
cupaciones de to-
dos, desde los ges-
tores de activos a 

los bancos centrales mundia-
les y otros que poseen grandes 
cantidades de deuda pública 
estadounidense.

El llamamiento de Fitch "hará 
que la gente se detenga y se ha-
ga preguntas", dijo Robert Tipp, 
estratega en PGIM Fixed Income. 
"El marco fiscal de los años 90 ha 
desaparecido, al igual que el su-
perávit presupuestario, sustitui-
do por déficits alarmantemen-
te grandes, junto con amenazas 
más frecuentes de cierre del go-
bierno y de impago". 

Tipp se refirió al vertiginoso 
aumento de la deuda del país en 
relación con el PIB, que se situa-
ba en torno al 100% a fines de 
2022. Hace apenas una década, 
ese nivel se habría considerado 
en la "zona de peligro" para los 
créditos soberanos, señaló.

Los estrategas de Macquarie, 
dirigidos por Thierry Wizman, 
dijeron que la rebaja de la califi-
cación podría dar argumentos a 
los países que piden alternativas 
al dólar, que lleva décadas rei-
nando como principal moneda 
de reserva del mundo.

La decisión de Fitch será usada 
probablemente este mes en una 
cumbre de líderes del bloque co-
mercial de los BRICS, que inclu-
ye a Brasil, Rusia, India, China y 
Sudáfrica, como una estratage-

ma de relaciones públicas para 
ayudar a promocionar una nue-
va moneda, escribió Wizman en 
un informe del miércoles. "Si es-
to influye en la confianza hacia 
el dólar en el "tribunal de la opi-
nión pública mundial", entonces 
el estatus del dólar acaba de bajar 
otro peldaño", afirmó.

Muchos inversionistas se cen-
traron en las perspectivas a cor-
to plazo de la economía estadou-
nidense, ya que parece cada vez 
más probable que el país evite 
una recesión que se había pre-
visto ampliamente a principios 
de este año.

Josh Frost, subsecretario del 
Tesoro para los mercados finan-
cieros, dijo que no espera que el 
anuncio de Fitch afecte a la de-
manda de deuda del Tesoro. "Los 
bonos del Tesoro siguen siendo 
los activos más seguros y líquidos 
del mundo y seguimos obser-
vando una fuerte demanda por 
parte de nuestra amplia y diver-
sa base de inversores", comentó.

Tony Sycamore, analista en 
IG, dijo que, aparte de la deci-
sión de Fitch, hubo algunos da-
tos decepcionantes en Estados 
Unidos y China y beneficios más 

Las condiciones económi-
cas en Estados Unidos no es-
tán de lo mejor. El dólar se ha 
depreciado y existen muchas 
dudas sobre el futuro de aque-
lla nación, por lo menos en lo 
inmediato.

  El marco 
fiscal de los 
años 90 ha 
desaparecido, 
al igual que 
el superávit 
presupuestario, 
sustituido 
por déficits 
alarmantemente 
grandes, junto 
con amenazas 
más frecuentes 
de cierre del 
gobierno y de 
impago".

Robert Tipp,
estratega en pgim fixed 

income.

En rojo
Las bolsas de EU reaccionaron con pérdidas al recorte de la nota 
crediticia de ese país por parte de la agencia Fitch Ratings.

FUENTE: MARKETWATCH � GRÁFICO EE

1.4%
bajó 
el S&P 500 a 
4,513 puntos en la 
sesión de ayer.

0.98%
retrocedió 
el Dow Jones este 
miércoles.

2.17%
descendió 
el NASDAQ 
después de la baja 
de la calificación.

 •La baja en el grado de la Unión Americana llevó a una  baja a 
los mercados bursátiles, sin embargo eso es un elemento que se 
sumó al deterioro fiscal e incapacidad del gobierno para pagar 
sus facturas. Fue un excelente pretexto para una toma de utilidades
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Peso se deprecia 
1% y regresa a 
las 17 unidades 
por dólar

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

EL PESO siguió debilitándose el 
miércoles y rebasó el techo de las 
17 unidades por dólar, tras haber 
mantenido dicho nivel durante 15 
sesiones consecutivas.

Analistas del mercado cam-
biario, explicaron que la depre-
ciación derivó de la aversión al 
riesgo mundial que llevó a la re-
configuración de los portafolios 
de inversión, tras el recorte a la 
nota crediticia de Estados Unidos 

por parte de la agencia calificadora 
Fitch Ratings.

El tipo de cambio terminó ayer con 
una depreciación de 1% o 16.88 cen-
tavos frente al dólar, a 17.0291 pe-
sos, de acuerdo con datos del Banco 
de México. 

Durante las operaciones, la divisa lo-
cal tocó un mínimo de 16.8345 y un 
máximo de 17.0850 pesos por dólar, 
según Investing.

Con este retroceso, el peso sumó tres 
cierres en negativo, equivalentes a una 
depreciación de 2.14 por ciento. Con 
ello acorta la apreciación anual acumu-
lada a 12.71por ciento. 

Por baja de nota de EU

Sigue altamente solvente

Se achica el grupo de emisores 
de máxima calidad crediticia 
con el recorte de Fitch a la 
Unión Americana
•Techo de endeudamiento como moneda de cambio política, erosiona 
gobernanza de EU, agrega experto de Franklin Templeton

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E l recorte de calificación 
que hizo Fitch a la no-
ta soberana de Estados 

Unidos, redujo a 10 el selecto 
grupo de emisores con “nota-
ble solvencia financiera”.

Esta decena de países que 
hoy tiene la máxima nota fi-
nanciera en la citada agencia 
está compuesto por Alemania, 
Australia, Dinamarca, Luxem-
burgo, Noruega, Países Bajos; 
Singapur, Suecia y Suiza.

De acuerdo con el vice-
presidente de Inversiones en 
la administradora de Fondos 
Franklin Templeton, Luis Gon-
zali, estos países apenas re-
presentan el 30% de la deu-
da gubernamental de Estados 
Unidos.

Es decir, aunque los inver-
sionistas quisieran vender sus 
activos invertidos en la prime-
ra economía, por los emitidos 
por los 10 emisores considera-
dos “AAA”, no tendrían capa-
cidad de absorber esa demanda.

En caso de cualquier econo-
mía emergente que en un ca-
so hipotético pudiera perder su 
Grado de Inversión, se presen-
taría una salida masiva de ca-
pitales que buscarían refugio 
en activos refugio, como sue-
len ser los Bonos del Tesoro de 
Estados Unidos, refirió. Este no 
puede ser el caso con la rebaja 
de la nota estadounidense por el 
tamaño de la deuda que mane-
jan los demás emisores “AAA”.

Los emisores “AAA” según 
los criterios de calificación de 
Fitch, son los que tienen me-
nos riesgo de caer en una sus-
pensión de pagos o moratoria. 
Esto significa que son los emi-
sores de mayor solvencia. Es 
un país prácticamente sin ries-
go de crédito, explicó Gonza-
li, y eso no lo ha perdido Esta-
dos Unidos.

En el comunicado de Fitch, 
cuando anunció el recorte de la 
nota, aclararon que “se ha pre-
sentado un deterioro constante 
en los estándares de la gober-
nabilidad a lo largo de los últi-
mos 20 años, incluso en materia 
fiscal y de deuda, sin perjui-
cio del acuerdo bipartidista de 
junio, para suspender el límite 

de deuda hasta enero de 2025”.

Fuerte capacidad de 
pago, sin voluntad
La diferencia entre la nota 
“AAA” y la “AA+” es mínima 
en cuanto a capacidad de pa-
go. Estados Unidos comparte el  
escalón de calificación “AA+” 
donde se encuentra en Fitch y 
en S&P con apenas cuatro paí-
ses: Austria, Hong Kong, Nueva 
Zelanda y Finlandia. 

De acuerdo con los argu-
mentos que dio Fitch al degra-
dar la nota de EU, la deuda de 
aquel gobierno se encuentra en 
112% del PIB, que sigue arriba 
del 100.1% que tenía antes de 
la pandemia, en 2019. 

Este nivel es dos tercios su-
perior al de la media de los paí-
ses “AAA”, que es 39.3% del 
Producto y está  por arriba de 
la media que ostentan los paí-
ses “AA”, que es del 44.7% del 
Producto. 

Pero el problema de fondo de 
la degradación no es su capaci-
dad de pago, pues cuenta con 
la máquina para hacer dólares, 
acotó Gonzali. 

Al haberse acumulado con 
Fitch dos agencias que consi-
deran a Estados Unidos como 
un emisor “AA+”, la señal es de 
cuestionamiento a si tiene una 
posición fiscal sostenible o si 
debe ser la moneda de reserva 
del mundo. Es un argumento 

Alemania es una de las diez naciones de un selecto club de 
los mejores pagadores en el mundo. Entre ellas están Australia, 
Dinamarca, entre otros. foto:shutterstock

Al mercado le incomoda 
que el gobierno de EU no 
honre sus deudas, pese a 
ser un país con alta solven-
cia por la situación del techo 
de endeudamiento que le fue 
autorizado.

10
son los 
emisores
con notable 
solvencia 
económica.

112%
del PIB
es la deuda de 
EU, un tema que 
no gustó a Fitch 
Ratings. Mientras 
que antes de la 
pandemia era 
del 100% del 
indicador.

débiles de lo esperado, por lo que 
la gente estaba retirando dinero 
de la mesa.

La atención sigue centrada en 
la política monetaria, con la in-
certidumbre en torno a cuánto 
subirá las tasas de interés el Ban-
co de Inglaterra el jueves. Inver-
sionistas ven 60% de probabi-
lidades de un alza de 25 puntos 
básicos, tras la inesperada subi-
da de 50 puntos básicos de junio.

Los datos económicos tam-
bién son objeto de atención, ya 
que en Estados Unidos se publi-
cará más información sobre el 
mercado laboral esta semana.

para que detractores del dólar y 
de EU busquen alternativas dis-
tintas al status quo, comentó el 
estratega.

El mensaje de fondo es que 
no hay voluntad política para 
que el gobierno honre sus deu-
das, pese a que sí es un país con 
alta solvencia por la situación 
del techo de endeudamiento.

Y es la misma razón por la 
que hace 12 años, Standard & 
Poor’s degradó la nota sobe-
rana de Estados Unidos desde 
el “AAA” donde estaba hasta el 
“AA+” donde se encuentra aho-
ra, consignó el experto. 

Desde su perspectiva, desde 
2011 Estados Unidos ha man-
tenido vigente el problema de 
acuerdo en el Congreso para 
abrir el techo de endeudamien-
to y en este lapso se sigue usan-
do como moneda de cambio 
para conseguir otros acuerdos 
políticos, sin importar si se po-
ne en vilo la situación financiera 
incluso del mercado mundial.

Por tema de profundidad del 
mercado, de penetración del 
dólar en las operaciones mun-
diales y la deuda de Estados 
Unidos, no pasará gran cosa, 
vaticinó. De hecho la mues-
tra está en la fortaleza que está 
mostrando a 24 horas del anun-
cio de Fitch. 

Mientras tanto, Janet Yellen, 
secretaría del Tesoro de Esta-
dos Unidos, la evaluación de la 
agencia, que ya había desatado 
comentarios de su parte el mar-
te, no corresponden al vigor ac-
tual de la mayor economía del 
mundo. En MCLean, Virgina, 
la funcionaria federal destacó 
su desacuerdo con la decisión 
de Fitch.

El dólar, medido por el Índice DXY, 
con el cual se compara su desempeño 
frente a una canasta de seis monedas 
fuertes, subió 0.28% a 102.59 unida-
des. Los operadores esperaban una re-
acción negativa en la cotización del dó-
lar, luego de la noticia de Fitch.

Aversión al riesgo
Para Janneth Quiroz, directora de Análi-
sis en Monex Casa de Bolsa, la depre-
ciación del peso tiene que ver con un 
incremento de la aversión al riesgo por 
dos factores. El primero fue el anuncio 
de Fitch de recortar la calificación credi-
ticia de Estados Unidos y como segun-
do factor el reporte de la agencia ADP 
que reflejó nuevamente un repunte en el 
empleo privado. “Ahora esperamos ver 
si esta mejora del mercado laboral tam-
bién se da en el reporte de empleo del 
viernes. De ser así, se generarían presio-
nes para que la Reserva Federal siga in-
crementando su tasa”, matizó.

La especialista anticipó volatilidad en 
la cotización del peso y dijo que la aten-
ción estará en los datos del mercado la-
boral y el reporte de inflación de junio 
de Estados Unidos. Estima un cierre de 
18.15 pesos por dólar para el cierre 
del año, aunque esta expectativa pudie-
ra ser ajustada, según se conozcan más 
información económica.

En otro tema, la Bolsa Mexicana de 
Valores perdió 1.71%, por lo que su 
principal indicador, el S&P/BMV IPC, 
cerró en 53,283.56 puntos. El FTSE-BI-
VA cayó 1.65% a 1,098.19 puntos. 
Las empresas con mayores pérdidas fue-
ron Peñoles (-5.37%); Televisa (-4.31%) y 
Regional (-3.81%).

 

foto:reuters

Bajo presión
El tipo de cambio regresó al nivel 
de 17 unidades por dólar.

FUENTE: BANXICO Y MARKEWATCH

Tipo de cambio USD/MXN 
en el día | PESOS POR DÓLAR
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Efecto 
contagio
La baja en la 
calificación de EU 
se resintieron en los 
mercados de México 
y Europa.

 fuente: investing � gráfico ee

Bolsas de 
México y 
Europa en el 
día | variación % de 
los índices
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