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Entorno de incertidumbre

La degradacion de la calificacion crediticia de EU influyd para que en las
operaciones de media sermana el indice VIX repuntara 15.5 por ciento.
B Cierre diario del indice VIX del CBOE, en puntos
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CREDIT DEFAULT SWAPS

Aumenta riesgo
crediticio en

el mundo tras
rebaja de Fitch
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La sorpresiva rebaja crediticia
de Estados Unidos se sumé a una
inestable semana en losmercados
globalesy provoco un aumento del
riesgo crediticio.

El costo de asegurar deudaen

EU, Europay Asia contraundefault
(CD§, en inglés) aumentd ayer, lo
que refleja una amplia percepcion
de aversion alriesgo enlos merca-
dos. Las acciones caian, mientras
que activos refugio como el délar
v los bonos del Tesoro de EU mos-
traban escasa variacion.

5i bien los movimientos eran
relativamente moderados, los in-
versionistas cuestionaban cuales
podrian serlas repercusiones amas
largo plazo. Dadoque practicamen-
te toda la deuda denominada en
dolares cotiza aunvalor relativo a
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lo que EUpaga por sus préstamos,
los inversionistas indicaron que
existe la posibilidad de que larebaja
afecte las ventas de bonos nuevos
v las cotizaciones en el mercado
secundario.

Fitch justificd el cambio argu-
mentando que las finanzas del pais
probablemente se deterioraran
en los proximos tres afios debido
arecortes tributarios, nuevas ini-
ciativas de gasto, crisis economi-
cas y reiterados estancamientos
politicos. Esa es una combinacion
de factores que podrian enfrentar
otros paises, y plantea dudas sobre
sihabrd otrasrebajas de crédito so-
berano amedida que se implemen-
ten costos de endeudamiento mas
estrictos, dijo Andrea Seminara,
director ejecutivo de Redhedge
AssetManagement.

Los swaps de default crediticio
paralos bonos corporativos de gra-
do de inversion de EEUU., Europa
vAsiaregistraban un leve aumento,
seglin datos de CBBT de los indices
MarkitiTraxx. Unindicador similar
de ladeuda de altorendimientoen
Europa también subden Londres,
rumbo a sumayor avance semanal
en casi un mes.

“Estoes negativo para los activos
de riesgo”, dijoJoe Unwin, ad minis-
trador de cartera de Apostle Funds
Management. “Revela quelas con-
diciones crediticias son cada vez
masestrictasyla calidad del crédito
estd bajo un mayor escrutinio”,

En México, la curva de rendi-
miento de los CDS a 5 afios se mo-
vidal alza, después de lanoticia de
Fitch Ratings. El costodeun contra-
to para cubrir el riesgo de impago
enel pais pasé de un nivel de 99.88
ellunes a 107.75 puntos base ayer.

AminVera, director de inversio-
nesenINVALA, explicd que, “a pe-
sarde que le bajen la calificacion la
deuda soberana de EUsigue siendo
vista como refugioy eso amplia el
riesgo paisen lugarde disminuirlo”,
—Coninformacion de Valeria Lépez
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