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REDUCCION DE NOTA

EU MUESTRA
FOCOS ROJOS

Estados Unidos siempre
fue el ejemplo en cuanto
a fortaleza financiera,
calificado siempre como
un 10, por lo que la
degradacion que anuncié
Fitch Ratings este martes
marca un parteaguas para
dicho pais. Ante ello, los
mercados reaccionaron con
nerviosismo, refugiandose
en el ddlary con los
mercados bursatiles con
caidas, pues hasta hace
unos dias se pensaba que
Estados Unidos tendria un
“aterrizaje suave”. > 4

Comunicacion
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Financiera

NOTA CREDITICIA
DE ESTADOS UNIDOS

Desde AAA
hasta AA+

Las consideraciones

Detrés de la bajaen la
calificacion de EU esta
una recesion en puerta y
péerdida de gobernanza,
en particular en el tema
del techo de deuda, que
son las situaciones que
mas preocupan a los
mercados financieros.



AFECTO A LOS MERCADOS

Focos rojos en EU por
baja en su calificacion

FITCH ve una
recesion en puerta
y pérdida de
gobernanzaen el
vecino del norte

POR ERENDIRA ESPINOSA
erenidra espinosa@gimmcommx

Estados Unidos era un pafs
AAA, en términos terrena-
les era un alumno de 10, pero
Fitch Ratings decidic bajarsus
notas aAA+, le puso 8, aun-
que el simple anunciosacudié
alos mercados, lo que hay de-
trds de la calificacion: unare-
cesion en puerta y pérdida de
gobernanza, es lo que preocu-
pay enciende los focos rojos.

Dicho pafs siempre fue el
ejemplo en cuanto a fortale-
za financiera, la degradacién
que anuncid Fitch Ratings este
martes marca un parteaguas
para dicho pais. Ante ello, los
mercados estdn reaccionando
con nerviosismo, pues has-
ta hace unos difas se pensaba
que Estados Unidos tendriaun
“aterrizaje suave”.

“La baja de calificacién es
la aceptacion de un problema
estructural grave en EU, que
puede tener consecuencias
delargo plazo”, dijo Amin Vera
Cerda, director de inversiones
de Invala Family Office.

Las calificaciones de EU
destacan puntos fundamen-
tales: el alto endeudamien-
to del gobierno, la pérdida
de gobernanza, los conflictos
para renegociar el techo de
deuda, una préxima recesicn
y un deterioro de la posicién
fiscal estadounidense en los
siguientes tres afios.

iPOR QUE, FITCH?

De acuerdo con Vera Cerda
las calificadoras ya no pue-
den “hacerse de la vista gor-
da” ante los problemas que
enfrentan las finanzas de EU.

“Los problemas que es-
tdn poniendo ahf no son de
ahorita, tienen afos. Estados
Unidos estd muy endeudado,
pero apenas lo estdn sefialan-
do”, dijo.

Sin embargo, larazén prin-
cipal por la cual Fitch deci-
dio recortar la nota de EU se
debe a que “se estdn cubrien-
do ante un posible desmoro-
namiento de la economia. Es
mejor mandarla alerta de que
podria enfrentar problemas a
que en seis meses ocurra sin
que la calificadora lo haya
considerado. Sino pasa nada,
en seis meses le vuelve a subir
la calificacion y vuelve a ser
AAA”, dijo el especialista.

IMPACTO EN MEXICO
La nota de Fitch no tendra, en
si misma, un efecto negati-
vo en México, sino la posible
recesion que la calificadora
augura.

“Si una recesion se
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Los mercados cayeron ante
la baja en las calificaciones

de Estados Unidos, su deu-
da dejd de ser AAA, lo que

provocd nerviosismo entre

los inversionistas.

El délar volvié a los 17
pesas, cerrd en 17.02 pesos,
por encima de los 16.86 pe-
sos del martes. Durante el
dia, el precio minimo fue de
16.96 y el méximo de 17.08
pesos; pues &l billete verde
se fortalecid, ante el aumen-
to de la aversion al riesgo.

Las divisas mas depre-
ciadas fueron: el peso co-
lombiano, el rublo ruso, el
ddlar neozelandés, el ddlar
australiano, el won surcorea-
no, la corona sueca, el she-
kel israeli, el peso chileno,
la corona noruega y el rand
sudafricano.

materializa; si, puede haber
problemas fuertes en Méxi-
co. Una situacién de caida de
exportaciones, baja del PIB y,
enunade esas, crisis financie-
ra, sobre todo si se conjunta
con pérdida de confianza por
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Banco Base destacé que
el aumento en la aversion
al riesgo se debid a que la
agencia calificadora Fitch
recorté a Estados Unidos
la calificacion crediticia de
AAA a AA+, debido al alto
endeudamiento, deterio-
ro de la gobernanza y los
acuerdos de dltimo minuto
para elevar el techo de la
deuda.

Por otro lado, el S&P/
BMV IPC retrocedio 1.71%,
las acciones con los ma-
yores ajustes fueron las de
Femsa, con una caida de
13.33%; sequida de Pefioles
con 5.37% y Televisa con
una pérdida de 4.31%.

En Estados Unidos, el
Dow Jones, el S&P 500 vy el
Nasdag cayeron 0.98, 1.38
y 217%, mientras que, en
Europa el Stoxx Europe 600,
el DAX y el FTSE 100 retro-
cedieron 1.35, 1.36, 1.36%
respectivamente.

— Por Eréndira Espinosa

las elecciones”, detallo Vera
Cerda.

DE MOMENTO...

Marcos Arias, analista de Mo-
nex, consideré que “el movi-
miento hagenerado polémica
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dado el contexto de resilien-
ciaque hamostrado laecono-
mia norteamericana y que ha
llevado a instituciones como
la Reserva Federal o el Fon-
do Monetario Internacional a
descartar escenarios de rece-
siénen el corto plazo, ademads
de la capacidad estructural
del sistema monetario parali-
diar con los incrementos en la
deuda”.

Ademads de Fitch Ratings,
S&Pya redujo las notas de Es-
tados Unidos, lo cual podria
detonar algunos cambios en
la operacién de los mercados,
debido a que las politicas de
inversion de las instituciones
financieras les obligarian a
reposicionarse.

Sin embargo, Arias des-
taco que la perspectiva so-
bre la deuda estadounidense
no cambia mucho, pues esta
sigue estando cataloga-
da dentro de la categoria de
alto grado de inversion. Ade-
mas, los activos del pais son
de dificil sustitucién, pues los
mercados que conservan el
maximo estandar (Alemania,
Australia, Dinamarca, Ho-
landa, Luxemburgo, Norue-
ga, Singapur, Suecia, y Suiza)
son de mucho menor dimen-
siony liquidez acotada, lo que
nos hace pensar que los mo-
vimientos en el mediano pla-
Zo no seran tan pronunciados.
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