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La gran depresién

Enrique Campos Suarez
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Pemex, mavor
presencia en el
balance de riesgos

as minutas de las reuniones de decisién

de politica monetaria de la Junia de Go-

bierno del Banco de México confienen re-

ferencias anénimas para evitar que, por

ejemplo, en estos dias el presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador pudiera decir en
su mananera que tal subgobernador estd en
confra de su régimen por haber advertido los
peligros que Pemex irae hasta para el nivel de
las tasas de interés.

Claro que si Lépez Obrador quisiera saber
quién se aireve a poner en entredicho su es-
frategia para Petréleos Mexicanos, no faltaria
quien saliera corriendo de las oficinas del au-
ténomo banco central para darle cuenta al Pre-
sidente del nombre de tan afrevido banquero
central.

Lo cierto es que Peiréleos Mexicanos cada
vez aparece mds como un factor de riesgo pa-
ra las finanzas poblicas nacionales.

La realidad es que no hay sorpresa entre los
participantes del mercado de que Pemex po-
dria encaminarse a complicar el panorama fi-
nanciero de todo el pais como consecuencia
de la estrategia que este régimen decidié po-
ra la empresa.

Pemex fue heredada por el gobierno de
Enrique Pefa Nieto prendida de alfileres,
por ser la empresa petrolera mas endeudada
del mundo, con un pasivo laboral descomu-
nal y con evidencias de un manejo corrupto e
iresponsable.
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Pero el gobierno de Lépez Obrador no sélo
decidié quitarle los alfileres, sino que acercé a
Pemex a la orilla de la barranca para que ro-
dara sin conirol en el nombre de los viejos dog-
mas del estatismo monopdlico del pasado.

Y lo queramos ver o no esa empresa pefro-
lera va en picada. Lo que hizo este régimen
fue lanzarle un salvavidas atado a las finanzas
publicas que son esiables, pero debiluchas.

El tamano de lo que implican los 110,000
millones de délares de deuda de una empresa
que aumenta sus costos de produccién y dis-
minuye su exiraccién pefrolera puede implicar
que ese jalén se lleve al precipicio la preca
ria estabilidad fiscal de las finanzas piblicas.

Esa es la advertencia que hace “algunc” de
lo integrantes de la Junta de Gobierno del Ban-
co de México.

Pero es la misma advertencia que hizo la
firma cdlificadora Fitch Rafings con su reciente
degradacién adicional de la deuda de Pemex
y su fitular de que Pemex se convirtié desde el
2020 en el mayor “angel caido” del mundo.

Esta agencia financiera recuerda que Pe-
mex tiene vencimientos de corto plazo por
25,000 millones de délares y que fan solo en
lo que resta de este afic debe honrar pagos
por 4,000 millones de délares.

Pefréleos Mexicanos fue degradado a nivel
de papel basura, por lo que un refinanciamien-
to con riesgo Pemex es imposible y la decisién
de Lépez Obrador de respaldar con todo a esta
empresa pone en peligro las finanzas poblicas,
aunque se niegue un dia si y el ofro también.

Pemex si es un riesgo para la politica mone-
faria, porque ubicar a México al nivel de ries-
go Pemex presiona el nivel exigido de premio
por mantenerse en pesos.

Pero Pemex es fambién un peligro para las
finanzas publicas, porque a pesar del claro
riesgo financiero, la decisién politica es res-
paldar a la empresa con una mala estrate-
giay con recursos publicos hasta sus Gltimas
consecuencias.
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