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Pemex, el mayor riesgo para las finanzas publicas: Fitch

Pemex es el mayor factor de riesgo para las finanzas publicas de México. Es la empresa publica mas endeudada del
mundo y no cuenta con una estrategia financiera que pueda otorgarle alguna viabilidad, advirti6 el Director de Riesgo
para América Latina en Fitch Solutions, Andrew Trahan.

La gran pregunta que se hacen en el area de investigacion econdmica de la calificadora Fitch es qué pasara con la
petrolera al término de la administracion del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador.

En un webinar para conocer las perspectivas econdmicas de la region, el experto comentd que ha quedado claro que el
gobierno seguira capitalizando a Pemex y ayudandole en sus requerimientos de pago en estos dos ultimos afios de la
administracion.

Incluso en caso de que quede al frente Claudia Sheimbaum, que es la aspirante mas mencionada del partido Morena
para correr en las elecciones del 2024, tendran que desarrollar alguna estrategia para apoyar a Pemex, comento.

No esperamos mucho de su produccién de petrdleo y el gobierno tendra fuertes presiones para seguir apoyando
financieramente, resalto.

Por tratarse de una conferencia donde participaron los analistas del area de investigacion, omitieron hacer comentarios
sobre la nota de la petrolera y la soberana. Sin embargo recordd que la calificacién de Pemex en Fitch se mantiene en
grado especulativo desde junio de 2019 y resalté que se ha profundizado la degradacion.

Actualmente la calificacion de la petrolera se encuentra en “BB-" que es tres niveles debajo del grado de inversion y con
perspectiva estable.

Peso mexicano con alas

El experto habld también del super peso. “El peso mexicano esta volando desde hace un par de meses. Es una moneda
que se ha fortalecido y destaca entre las de América Latina y entre los demas divisas emergentes”, consignd.

Son muchos los factores que estan detras de esta fortaleza: el amplio diferencial en las tasas de interés, la baja
volatilidad que tiene el mercado mexicano respecto de otros emergentes grandes, la baja volatilidad politica, el flujo de
capitales que esta llegando por la relocalizacion de inversiones para acercar las cadenas productivas al mercado
norteameriano y el flujo consistente de remesas, sefald.

Consideré que ante el panorama de los mercados emergentes de la regidon, como Brasil, Perl y Argentina, se puede
esperar que el rally seguira a favor del peso mexicano por un tiempo mas.

PIB resistira recesion leve de EU

Considero que la probable recesion econdmica de Estados Unidos si golpeara al Producto Interno Bruto de México, pero
es aun temprano para anticipar la magnitud del impacto.

El nearshoring o relocalizacion de inversiones productivas hacia México para acercar las cadenas de produccién al
mercado final es una historia positiva de largo alcance que, en el corto plazo de este aino, puede ayudar a compensar un
poco la desaceleracion, advirtid.



Dijo que su escenario central es de un PIB mexicano que avanzara en 1% durante este afo, que implica una
desaceleracién desde el 3% que estima se conseguira crecer la economia en 2022.

Pero esta desaceleracion enfrenta fuertes riesgos a la baja si se confirma una recesién econdmica en Estados Unidos, lo
que afectara a México via remesas, inversiones y demanda de manufacturas.

Entramado politico, debilidad

Trahan consideré que el lado politico se ha convertido en una de las grandes debilidades para las perspectivas
econdmicas de México.

La reciente reforma electoral que mina la fortaleza administrativa y de alcance del Instituto Nacional Electoral, la mayoria
del partido en el poder dentro del congreso y la popularidad del presidente Lopez Obrador son factores que generan
incertidumbre sobre el rumbo de del pais.

Fitch es la calificadora donde México tiene el Grado de Inversién mas débil, en el primer peldano.



