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Perspectivas y retos para 2023

Son varios temas los que definirdn el comportamiento de la
economia mexicana este afio; algunos de indole interna v
otros externa. Lo que es un hecho es que 2023 pudiera serun
entorno quizds no necesariamente tan complicado como el
arranque del afio pasado; esto no implica que no existan
riesgos v fendmenos que pueden estresar el comportamien-
to en su conjunto de la economia mexicana.

Aungue podriamos analizar desde distintos puntos cui-
les son los retos v 1as variables a seguir durante este afio, me
remitiré a las que considero mds importantes, va que basi-
camente todas estan interrelacionadas: crecimiento econd-
mico, inflacion, recesion econdmica en Estados Unidos, v
elecciones en Coahuila v Fstado de México.

Respecto al crecimiento econdmico en 2023 para Méxi-
co, en términos de consenso, pareciera que tendremos un
ano més complicado que el pasado, y uno de los elementos
de mas peso serd la alta probabilidad de que EUA caiga en
un fendmeno recesivo en su economia. Sin embargo, los
tltimos indicadores econdmicos parecen indicar que no
serd tan profunda como se estimaba durante el primer se-
mestre del ano pasado, pero aun si esta fuera transitoria y
menos profunda a lo estimado, tendria un efecto directo en
nuestra economia.

Ennuoestros altimos escenarios estimamos un crecimien-
to real de L43% para el PIB mexicano y de 218% para 2024
Si bien tuvimos un cierre mejor al esperado respecto al afio
pasado, una de nuestras principales preocupaciones esti re-
lacdionada con el deterioro de la economia estadounidense v
que esto estrese el flujo comercial. A pesar de que se han
visto sefiales positivas por el llamado nearshoring en las
economias de los estados nortenios, hay retos que resolver y
estos no resultan triviales; ejemplo de ello es que muchas de
estas industrias necesitan certeza en tomo a la provision de
energia y agua, dos temas en donde pareciera que no hemos
dado las sefiales correctas a los inversionistas.

La inflacidn seguird siendo un fendmeno que esperamos
se empiece a disipar. Estimamos que al cierre de 2023 vere-
mos niveles de5.10%, los cuales todavia se mantienen varios
puntos por arriba del objetivo del banco central, por lo que
todavia podriamos ver algan tipo de incremento durante el
ano en la tasa de referencia. La buena noticia es que de
acuerdo con lo que se puede apreciar en las minutas de la
Reserva Federal (FED), pareceria que se inclinan a no hacer
mayores incrementos a los vistos en 2022. Ahora que la in-
flacidn empiece a disminuir, esto no implica que los precios
bajen, mais bien que sigan creciendo a una menor velocidad,
lo cual seguira impactando el bolsillo de todos nosotros.

Finalmente, a nivel subnacional, lo mas relevante que
vamos a ver serdn las elecciones en Estado de México (HR
AA+) y en Coahuila (HR A-), que constituyen la ultima prue-
ba previo a las elecciones de federales de 2024, Particular-
mente, el Fstado de México cobra importancia por dos as-
pectos; primero, que tendremos un candidato producto de la
llamada Alianza por México —al ignal que en Coahuila— v
segundo, que constituye uno de los dltimos bastiones del
PRI y que implica una entidad poblada por mas de I7 millo-
nes de personas e implica la segunda entidad después de
CDMX en términos de recepcion de recursos federales.

En conclusidn, aunque en 2023 parece que hay menos
variables e incertidumbre, también serd un afio retador en
la parte econdmica y politica para nuestro pais. Quizas la
tinica diferencia sustancial en comparacion con el afio pa-
sado es que los efectos de los conflictos geopoliticos y la
inflacion va han sido medianamente absorbidos por el
mercado. Al tiempo.



