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Inversionistas
creanintereés

ASG,pero
faltaimpulso

Para que puedan detonar
las llamadas inversiones
‘verdes’, es necesario que
se creen estimulos

» ’
ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

Cada vez mas inversionistas de-
mandan productos bajo criterios
Ambientales, Sociales y de Go-
bernanza (ASG) en los mercados
financieros, siendo la pauta para
que este segmento cada vez crezca
mas; sin embargo, del lado de la
oferta ven la necesidad de tener
paquetes fiscales y estructurar bien
estas inversiones para evitar el de-
nominado greenwashing.

Luisa Adame, directora de Sus-
tainable Impact en la agencia ca-
lificadora HR Ratings, indicé que
elmercado de bonos tematicos co-
menzo6 en México en 2015 y desde
entonces se ha observado un fuerte
incremento en inversiones de im-
pacto en los tiltimos afios.

Por ejemplo, dijo que en 2020 el
incremento en términos de monto
colocado de bonos tematicos fue de
1.3 veces conrespectoa2019yen
2021 fue de 2.5 veces. Anoviembre
de 2022 ya se habia observado un
incremento en el monto coloca-
do de alrededor de 14 por ciento
anual, conmas de 200 mil millones
de pesos.

“Se han observado nuevos emiso-
resy quienesrepiten esta estrategia

Los criterios medioambientales
[ASG] cada vez formaran una
mayor parte de los requerimien-
tos de las entidades financieras
para acceder arecursos en los
mercados globales.

Elinterés por parte de los inversio-
nistas en este tipo de instrumentos
se haincrementado enlos ultimos
anos a nivel global.

EnMéxico, una de las principales
limitantes para la creacion deins-
trumentos “verdes” es la ausencia
de estimulos fiscales que generen
un mayor interés de lasempresas.
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Fue elincremento registrado de
inversiones en bonos tematicos al
cierre de 2021.

deinversiénresponsable, loquein-
dicaque esuna practicainteresante
tanto para los inversionistas como
paralosemisores. Los emisores co-
menzaron con Nafinyla Ciudad de
Méxicoen 2015y 2016. Sin embar-
go,de 2015 anoviembre de 2022 el
mayor colocador es corporativos
con 34 por ciento y después gobier-
no con 28 por ciento”, remarcé en
entrevista.

En este sentido, Sara Hersh, ge-
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Asciende el monto colocadoa
noviembre del afio pasado en este
tipo de instrumentos.

rente sénior de producto ESG Glo-
bal en Vanguard, precisé que en
losrendimientos de las estrategias
deinversién ESG no hay un patrén
discernible, es decir, este tipode es-
trategiasvarian ampliamente tanto
ensuenfoque de inversién como en
sus resultados, y los rendimientos
noson ni sistematicamente superio-
res ni inferiores alos del mercado.

“Elriesgoylarentabilidad delos
fondos de renta fija ESG se deben,

principalmente, ala exposicion sis-
tematica delos factores de rentafija,
masquealosfactores ESG”, destaco.

NECESITAN APOYO

No obstante, México enfrenta di-
versos desafios para impulsar las
inversiones ASG, y uno de ellos es
lacreacion de paquetes fiscales que
atraigan a mas sectores a este tipo
de mercado, manifesté Maria Ariza,
directora general de la Bolsa Insti-
tucional de Valores (BIVA).

“Existe una oportunidad en el
disefio de esquemas que incentive
la participacion de otros actores e
industriasy que obviamente logren
hacerlo de forma mas eficiente, ra-
pida y enfocada a la atraccién de
nuevos participantes, creacion de
empleos, incentivos fiscales, todo
un paquete que incentive la parti-
cipacion”, sostuvo.

Ladirectivadestacd que de 2018
ala fecha han financiado cerca de
500 mil millones de pesos en bonos
tematicos, ademas que concentran
latotalidad de bonos de género que
hay en el mercado.

No obstante, sostuvo que hay
otros pendientes como la genera-
ci6n de datos, ya que hay una frag-
mentacion de los estandares que
pueden generar. Atender esta pro-
blemdtica es una oportunidad que,
de lo contrario, puede convertirse
enun “cuello de botella”.



