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Estados mexicanos no tienen capacidad para
enfrentar recesion de EU: Fitch

26/01/2023

México.- Los estados mexicanos no tienen la capacidad econémica para hacer contrapeso a la inminente recesién en
Estados Unidos, considero este jueves Gerardo Carrillo, director regional para América Latina de Finanzas Publicas
Internacionales en la calificadora Fitch Ratings.

“Las entidades (mexicanas) tienen poca capacidad para hacer inversion, eso es un elemento
distintivo de la gran mayoria de las entidades, tanto estados como municipios, y, por lo tanto,
tienen poca capacidad de fomentar o hacer un contrapeso de lo que puede venir del exterior, por
la recesion de Estados Unidos”, expresé Carrillo durante el evento “Credit Outlook 2023 México”.

Sin embargo, el especialista en finanzas publicas internacionales de Fitch asegurd que, en términos crediticios, “no se
tiene alguna preocupacion particularmente grande”. En cambio, Carrillo explicd que casi todas las entidades mexicanas
estan “vinculadas de alguna manera” a la economia estadounidense. “Los (estados mexicanos) que no tienen vinculos
comerciales, son captadores de remesas o0 de turismo. Entonces, practicamente todos los estados de una o de otra
manera tienen vinculos con Estados Unidos”, acoto.

En este sentido, el directivo de la calificadora también mencioné que se espera una reduccién en los ingresos y
recaudaciones de las entidades, que se traduciria en una desaceleracion para las economias en las 32 demarcaciones
estatales del territorio mexicano. “Quizas aquellos estados con mejor infraestructura podrian beneficiarse del
‘nearshoring’ (estrategia por la que una empresa transfiere parte de su produccion a terceros)”, agregé Carrillo.

Sefald que la perspectiva en las entidades es “estable”, ya que depende de aportaciones del Gobierno mexicano en las
que nunca se presenta la incertidumbre y se entregan a tiempo. Asi como por el fondo de estabilizacion con el que
cuenta México para hacer uso de recursos extraordinarios para afrontar alguna contingencia econémica. Para el gasto
de las 32 entidades mexicanas, Carrillo estim6 que la inflacion si puede introducir volatilidad en sus balances operativos,
“sobre todo a aquellas que tienen un componente importante de servicios personales, porque servicios personales
generalmente trae la inflacion del ano pasado”.

En cuanto a la coyuntura electoral a mitad de afio en regiones como Estado de México, en el area metropolitana
mexicana, y Coahuila, norte del pais, el especialista aseveré que “en este momento no es un tema”, y sefalé que esto
sea una cuestion a analizar en 2024 con las elecciones presidenciales de julio del siguiente afio. Por su parte, Alberto
Moreno, director corporativo en Fitch, detallé que los sectores enfocados en la exportacién seran los mas afectados,
como la industria manufacturera mexicana.

“Aquellos sectores que estan mas enfocados a la exportacién, como es la manufactura, veriamos que pueden estar
afectados por el tema de recesion en EE.UU.”, comenté Moreno. El especialista de la calificadora Fitch Ratings también
menciond sectores como el de bienes durables, como electrodomésticos, mobiliario, equipo de computo, entre otros, asi
como el sector de autopartes, la fabricacion de vehiculos, electrénica.
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