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Exportaciones a EU, remesas y turismo impulsaron desempefio de México: Alfredo
Coutifio

Extracto de la entrevista con Alfredo Coutifo, director para América Latina
de Moody’s Analytics, en el programa “Al Sonar la Campana”,
conducido por Susana Saenz en El Financiero Bloomberg TV.

SUSANA SAENZ: Y para hablar del panorama macroeconémico, saludo a Alfredo Coutifo,
director para América Latina de Moody’s Analytics. Muy buenas tardes, Alfredo.

ALFREDO COUTINO: Buenas tardes, Susana. Es un placer estar contigo.

SUSANA SAENZ: Gracias, igualmente. Pues con estos datos del INEGI, vemos que la
economia mexicana habria tenido un desempefo mejor al esperado, ;a qué se debe?

ALFREDO COUTINO: Bueno, son varios factores que vimos, sobre todo en la segunda mitad
del aifo y uno de ellos tiene que ver con el sector externo, basicamente la economia de los
Estados Unidos remonté un crecimiento en la segunda mitad del ano pasado porque hay que
recordar que los dos primeros trimestres del 2022 la economia de los Estados Unidos
reportd contracciones trimestrales, ligeras, pero al final de cuentas fueron dos trimestres
de contraccion. Sin embargo, en la segunda mitad el mercado estadounidense se fortalecio
y €s0 por supuesto dio un impulso muy importante a las exportaciones mexicanas.

A ello hay que sumarle también que esta recuperacion en los Estados Unidos impulso el
envio de remesas de los mexicanos trabajando en los Estados Unidos hacia el pais, y eso por
supuesto se va al consumo familiar, lo cual también hizo un poco de fortaleza, le dio
fortaleza al consumo privado en nuestro pais.

Y por ultimo, también hay que considerar que los flujos de recursos por cuestion del
turismo también se impulsaron a lo largo del afo. Esto sobre todo porque México ha tenido
una politica de puertas abiertas a los viajeros internacionales y eso por supuesto ayudo en
conjunto a la economia mexicana a remontar un crecimiento durante todo el afo.

SUSANA SAENZ: Ahora, ustedes sefalan que también aparecen sefales de fatiga que
llevaran a una desaceleracion econdmica en 2023. Hablanos de algunos de estos factores.

ALFREDO COUTINO: Claro. Ya desde octubre del afio pasado el indice Mensual de Actividad
Econdmica practicamente se quedd en estancamiento, es decir, no reporté crecimiento, y
ya en noviembre se presento una contraccion mensual, la cual se espera que haya avanzado
en el mes de diciembre.



Ahora, esto tiene que ver con diversos factores y uno de ellos es que la industria mexicana
empezo a perder dinamismo precisamente, por un lado, porque la demanda de productos
semi manufacturados y manufacturados del mercado estadounidense, disminuy6. Hay que
recordar que la economia de los Estados Unidos todavia presento6 crecimiento positivo en el
ultimo trimestre del ano pasado, pero ese fue menor al que se habia presentado en el
trimestre anterior.

Entonces tenemos un efecto de demanda externa menor, por un lado, y por el otro lado hay
que recordar que México esta enfrentando niveles de inflacion muy altos, lo cual ha
implicado que se haya fortalecido, que se haya reforzado la restriccion monetaria.

Esto causa dos efectos importantes: el primero es que aumenta el costo del crédito, por un
lado, sobre todo para los consumidores, y el efecto de la inflacion deteriora el poder de
compra de los mexicanos y eso por supuesto detuvo el avance sélido de la demanda interna
en el pais.

Esos serian basicamente los dos factores que nosotros estamos ya monitoreando y estamos
viendo que hay una pérdida de dinamismo en la actividad econdmica desde finales del afno
pasado.



