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3.2%
creció
el sector industrial du-
rante el 2022.

  
  
  
2.8%
anual 
creció el sector pri-
mario en el cuarto 
trimestre.

  
   
 
2.7%
creció
el sector servicios a 
tasa anual durante el 
2022.
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Quinto incremento trimestral, racha no vista desde el 2018

Economía avanza 0.45% 
en último trimestre del 
2022 y PIB completa 
crecimiento de 3% anual
•Expertos señalan que aún con el quinto trimestre consecutivo de datos positivos, 
la tendencia es claramente a la baja; asimismo explican que el flujo de remesas, 
con sus máximos históricos, más las transferencias monetarias del gobierno 
ayudaron a sostener el consumo familiar y por ende la demanda de servicios

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E l Producto Interno 
Bruto( PIB) del 2022 
avanzó 3% anual en 
términos reales y con 
cifras ajustadas por 

estacionalidad informó el el Ins-
tituto Nacional de Estadística y 
Geografía (Inegi).

Con este desempeño se hila-
ron cinco trimestres consecutivos 
de crecimiento a tasa trimestral, 
una racha no vista desde el 2018, 
apuntó la subdirectora de análi-
sis económico en Monex, Janne-
th Quiroz.

Desde Londres, el economis-
ta senior para América Latina en 
la consultoría Pantheon Macro-
economics, Andrés Abadía mati-
zó que aún con el quinto trimestre 
consecutivo de datos positivos en 
el PIB, la tendencia es claramen-
te a la baja.

Se refiere al detalle de la infor-
mación en el transcurso del año.  
El pico de la actividad econó-
mica se presentó durante el pri-
mer trimestre del 2022, cuando 
el PIB alcanzó un crecimiento de 
1.2%, respecto del último cuar-
to del 2021. 

A partir de ahí comenzó a des-
acelerarse la actividad de manera 
consecutiva pues para el segundo 
trimestre, el Producto registró un 
avance de 1.1 por ciento. 

Para el periodo de julio a sep-
tiembre, la actividad económica 
registró un avance de 0.9% tri-
mestral y cerró el año con la ac-
tividad más débil, de 0.4% a tasa 
trimestral. 

Abadía observó que esta des-
aceleración, que se fue presentan-
do trimestre a trimestre, refleja el 
impacto de la alta inflación en la 
capacidad de pago de las familias, 
las condiciones financieras más 
estrictas y el debilitamiento de las 
exportaciones.

La estimación oportuna quedó 
en línea con la expectativa me-
dia recabada por la encuesta Citi-
banamex y se ubicó  ligeramente 
abajo de 3.1% que previó el Fon-
do Monetario Internacional (FMI).

Industria pierde fuerza
Por grandes grupos de activida-
des económicas se observa que el 
sector que más creció en el año fue 
el industrial, que alcanzó una ex-
pansión de 3.2% anual. 

En la lectura trimestral, el sec-
tor secundario observó un avance 
de 0.2% que fue calificado como 
“desempeño suave”, por el eco-
nomista para América Latina en 
Goldman Sachs, Alberto Ramos.

Al revisar el detalle trimestral 
en este sector donde las manufac-
turas son determinantes, se obser-
va también una clara desacelera-
ción desde el pico de la actividad 
que se alcanzó en el primer tri-
mestre del 2022, cuando creció a 
un ritmo de 1.5% trimestral.

Para el segundo cuarto del año, 
la actividad en este segmento 

al alza. Los indicadores apuntan 
a que se avecinan tiempos me-
nos propicios para el desarrollo del 
sector manufacturero.

Servicios se fatigan
En el detalle de la información di-
vulgada por Inegi, se observa que 
las actividades terciarias tuvie-
ron un crecimiento de 2.7% anual.

Sin embargo, al revisar el des-
empeño trimestre a trimestre, es 
evidente una profunda desacele-

Con este desem-
peño se han hila-
do cinco trimes-
tres consecutivos 
de crecimiento a 
tasa trimestral, 
una racha no vis-
ta desde el 2018”.  

Jannet Quiroz, 
subdirectora de análisis 
económico de monex.

avanzó 0.7%; en el tercer trimes-
tre creció a una tasa de 0.6% res-
pecto del cuarto previo y en el úl-
timo, fue el más débil, de 0.4% 
según la estimación oportuna.

El experto de Pantheon Macro-
economics, sostuvo que las cifras 
del PIB sugieren que en diciembre 
se revirtió parcialmente el desplo-
me del Indicador Global de la Ac-
tividad Económica de noviembre. 

Sin embargo, consideró que no 
es el comienzo de una tendencia 

ración en el último cuarto del año.
Así, durante el primer y se-

gundo trimestre del 2022, las 
actividades terciarias regis-
traron crecimientos de 1.3%, 
respectivamente.

Para el tercer cuarto el avance 
fue de 1.1% trimestral y en el úl-
timo cuarto, este desempeño se 
desvaneció hasta reportar apenas 
0.2% positivo.

El director para América La-
tina en la consultoría Moody´s 

Los indica-
dores apun-
tan a que se 
avecinan tiem-
pos menos 
propicios pa-
ra el desarro-
llo del sector 
manufacturero.

Cambios
El gobierno suele cam-
biar las expectativas 
del PIB de acuerdo a 
las condiciones que 
se presentan, la última 
para el 2022 la dejó 
en 3 por ciento.

Evolución 
estimaciones 
del PIB | EN %
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Pierde fuerza
La economía mexicana perdió fuerza al cierre del 2022, 
en medio de presiones inflacionarias y debilidad de EU.

Producto Interno Bruto de México | 
billones de pesos y variación anual

FUENTE: INEGI. GRÁFICO EE
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Las actividades prima-
rias, donde se encuentran 
la agricultura, ganadería 
y pesca, completaron un 
avance de 2% en el pe-
riodo octubre–diciembre 
frente al trimestre previo. 
foto: especial

Analytics, Alfredo Couti-
ño, explicó que el flujo de 
remesas con sus máximos 
históricos, más las transfe-
rencias monetarias del go-
bierno ayudaron a sostener 
el consumo familiar y por 
ende la demanda de servi-
cios. Sin embargo, para di-
ciembre, el mercado interno 
comenzó a reflejar condicio-
nes monetarias restrictivas y 
debilitamiento.

Primarias, poco 
significativas
Finalmente las actividades 
primarias, donde se encuen-
tran la agricultura, ganade-
ría y pesca, completaron un 
avance trimestral de 2% en el 
periodo octubre–diciembre.

El cálculo preliminar pa-
ra el último trimestre evi-
dencia un desempeño simi-
lar al registrado en el cuarto 
previo de julio a septiembre, 
que es explicada por el ex-
perto de Goldman Sachs por 
el hecho de que son produc-
tos de primera necesidad pa-
ra la población.

Sin embargo, su peso en la 
actividad económica nacio-
nal es muy poco significati-
vo, pues apenas represen-
ta 5% del PIB total, matizó 
aparte el especialista de Pan-
theon Macroeconomics.

Escenario central

PIB crecerá 
1.7% este año: 
Banco Base

Edgar Juárez
eduardo.juarez@eleconomista.mx

Una vez que se dio a conocer que el 
crecimiento del Producto Interno Bruto 
(PIB) del 2022 fue de 3.0%, Banco Base 
estima ahora que la economía crecerá 
1.7% en el 2023.

Gabriela Siller, directora de análi-
sis económico y financiero de la insti-
tución, destacó que ese es su escenario 
central y el que parece más probable, si 
se considera que Estados Unidos entra-
rá a una desaceleración o recesión leve, 
pero hasta finales del año.

En caso de que el vecino del Norte, 
entre a una recesión moderada, pero 
que se empiece a ver en el segundo tri-
mestre, ello ya implicaría una caída pa-
ra el PIB de México.

Si Estados Unidos esquiva la rece-
sión, sigue con crecimiento y conti-
núa el aumento de las exportaciones y 
remesas, además de que México apro-
veche las bondades del T-MEC, se po-
dría registrar otro crecimiento de 3.0 
por ciento.

“Podríamos lograr un crecimiento 
económico de 3.0%, pero este es el es-
cenario menos probable”, expuso.

Efecto rebote
En videoconferencia, la economista re-
saltó que el crecimiento de 3.0% para el 
2022, todavía fue por un efecto rebote.

Reconoció que se trata de un buen 
crecimiento, pero consideró que in-
cluso se pudo haber crecido 4.0%, si se 
hubieran aprovechado las oportunida-
des que se presentaron, particularmen-
te las que implican el fenómeno cono-
cido como nearshoring. Mencionó que 
aunque hubo buenos datos de empleo 
y ayudaron las remesas, la inversión fi-
ja bruta sigue sin recuperarse.

“Si se hubiera dado un motor interno 
de crecimiento en la economía mexi-
cana, debería de ser el crecimiento de 
la inversión fija bruta, pero pues vemos 
mucho rezago y muchas áreas de opor-
tunidad en lo que tiene que ver con la 
inversión”, dijo.

Problemas y oportunidades
Para el 2023, Gabriela Siller refirió que 
la mejor oportunidad la sigue represen-
tando el tratado comercial con Estados 
Unidos. “Si se aprovecha el crecimiento 
puede ser al menos de 3.0 por ciento”.

En cuanto a los problemas coyun-
turales destacó una tasa de interés res-
trictiva, y un gasto público enfocado 
a las elecciones y del lado estructural; 
mencionó, entre otros, el bajo nivel de 
inversión, la alta informalidad, depen-
dencia de las remesas y la falta de un 
motor interno de crecimiento.

En cuanto a la inflación, la especia-
lista estimó que empiece a ceder po-
co a poco para cerrar el 2023. No obs-
tante, comentó que el Banco de México 
(Banxico) seguirá con el alza de la tasa 
de referencia hasta llegar a un máximo 
de 11.50 por ciento.

5%
es la 
el nivel que Banco 
Base espera para 
la inflación al cie-
rre del 2023.

  
  
  
11.5%
nivel
que se espera pa-
ra la tasa de refe-
rencia de Banxico 
al cierre del año.

Hay señales de fatiga

Sin reformas 
estructurales, el 
motor de crecimiento 
de México seguirá en 
Estados Unidos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

L a economía mexicana 
presentó un mejor des-
empeño del esperado en 

el 2022, pero los indicadores 
más recientes muestran señales 
de fatiga y de una desacelera-
ción significativa en el presen-
te año, advirtió el director de la 
consultoría Moody´s Analytics, 
Alfredo Coutiño.

Las perspectivas para este 
año enfrentan eventos desfa-
vorables como la restricción que 
genera una inversión producti-
va insuficiente; la desacelera-
ción de Estados Unidos en mar-
cha que reducirá la demanda 
de exportaciones y las políticas 
monetarias restrictivas bajo las 
que está funcionando el merca-
do interno, resaltó.

Nuestro motor del creci-
miento se llama Estados Uni-
dos, explicó aparte Jesús Garza, 
profesor de economía y finan-
zas en EGADE Business School 
en el Instituto Tecnológico de 
Estudios Superiores de Monte-
rrey (ITESM).

Sin el apoyo de Estados Uni-
dos en el 2022, México habría 
crecido 1 por ciento. Somos de-
pendientes de la demanda de 
Estados Unidos, que toma 85% 
de nuestras exportaciones y va-
rias familias dependen de las 
remesas que envían los conna-
cionales, resaltó.

Esta evidencia fue recogida 
por el consejero económico del 
Fondo Monetario Internacional 
(FMI), Pierre Olivier Gourin-
chas, que al presentar su actua-
lización mundial de expecta-
tivas refirió que sin reformas 
estructurales que garanticen 
un sano crecimiento económi-
co, México seguirá expuesto y 
altamente sensible a las condi-
ciones externas.

El FMI ajustó al alza su pro-

nóstico de crecimiento pa-
ra México de 1.2% que tenía en 
octubre a 1.7 por ciento. Oli-
vier Gourinchas precisó que es-
ta mejora resulta del renovado 
panorama que se observa para 
Estados Unidos. 

Remesas no son motor 
de crecimiento
Las remesas no son ni han sido 
un motor de crecimiento para 
México, subrayó Olivier Gou-
rinchas. Representan cuatro 
puntos del PIB pero no son de-
terminantes para mover el con-
sumo de todo el país, aseguró.

En esa misma tesitura habló 
el profesor del EGADE Business 
School, al observar que su im-
pacto es positivo de corto pla-
zo pero no son generadoras de 
riqueza ni empleo. Se necesi-
ta una estrategia de largo plazo 
que garantice un crecimiento 

Sin el apoyo 
de Estados 
Unidos en el 
2022, México 
habría crecido 
1 por ciento.  
foto: reuters

Las perspectivas para 
este año enfrentan even-
tos desfavorables como la 
desaceleración de Estados 
Unidos en marcha, que re-
ducirá la demanda de ex-
portaciones y las restriccio-
nes monetarias restrictivas.

económico sostenido que per-
mita desarrollo de empresas, 
generación de empleo y un in-
greso creciente capaz de esti-
mular al consumo de manera 
sostenida y sana, subrayó.

El Fundador y CEO de Va-
lerio Consulting Group, Ale-
jandro Valerio, explicó que la 
economía mexicana cuenta con 
un consumo sólido apuntalado 
por las remesas y programas so-
ciales, pero matizó que sin in-
versiones productivas, no hay 
elementos para esperar consis-
tencia en la capacidad de gasto, 
consumo y ahorro.

Diversificar desde la 
autonomía estatal
El catedrático del ITESM matizó 
que el nearshoring abre la opor-
tunidad de diversificación para 
México y de aprovechar los tra-
tados comerciales que tiene fir-
mados con otros países.

Aún sin el apoyo del gobier-
no federal, los gobiernos locales 
tienen la autonomía y discre-
cionalidad para aprovechar los 
acuerdos con otras naciones, lo 
que les permitiría tomar esa pa-
lanca para crecer.

El presidente ejecutivo del 
ITESM y rector, David Garza 
Salazar, explicó también que 
Estados Unidos no es el único 
que está buscando limitar la de-
pendencia de China en el desa-
rrollo productivo.

También la Unión Europea 
está escudriñando acuerdos 
de suministro con varios paí-
ses donde México está inclui-
do, precisó.

Garza Salazar observó que si 
México no cuenta con el con-
texto ideal para aprovechar la 
oportunidad que representa el 
interés de las grandes econo-
mías, por limitar su dependen-
cia de China, los gobiernos lo-
cales pueden beneficiarse. 

Tasas altas, otro riesgo
Aparte, el economista jefe de 
Valmex, Víctor Ceja, estimó que 
la actividad económica de Mé-
xico registrará un crecimiento 
de 1% en el 2023, que evidencia 
una desaceleración significati-
va, que no recesión, por parte 
de la economía estadounidense.

Destacó que los riesgos es-
tán sesgados a la baja por el im-
pacto rezagado del alza en las 
tasas de interés y la expectati-
va de que se mantendrán en ni-
veles elevados por un periodo 
prolongado.

Por otra parte, Juan Ramón 
Hernández, catedrático del 
Centro de Investigación y Do-
cencia Económica (CIDE), ar-
gumentó que el horizonte de 
operación de la política mone-
taria es largo, tienen que pasar, 
al menos, 18 meses para que la 
economía comience a permear 
el endurecimiento de las con-
diciones financieras por las al-
zas acumuladas de tasas.

1.7%
es el crecimiento
que el FMI espera 
para el PIB de Mé-
xico para este año.

18
meses es lo que tie-
nen que pasar para 
que  se comiencen 
a ver en la econo-
mía las alzas acu-
muladas de tasas.

En su comparación trimestral, 
el PIB hiló cinco trimestres con 
crecimiento, pero en el último 
del 2022 perdió impulso.

FUENTE: INEGI. GRÁFICO EE
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