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Alerta del dia

En Estados Uni-
dos este martes se
daré a conocer el
informe sobre los
Precios al Consu-
midor de enero.
En México se pu-
blica la situacién
que guardan las
Reservas Interna-
cionales al 10 de
febrero y habrd su-
basta de valores
gubermamentales.

ementos Mexicanos (Ce-

mex) vivié una jornada de

altibajos después de pre-

sentar los resultados del

cuarto trimestre del 2022
alos inversionistas en la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV).

Al finalizar la jornada de ayer, las
acciones de la cementera ganaron
0.93%, a9.76 pesos por unidad, su-
mando 1,303 millones de pesos a su
capitalizacién bursdtil. Con ello, acu-
mula una apreciacion de 23.86% du-
rante este 2023.

En las primeras horas del dia, el pre-
cio de los titulos de la empresa descen-
dieron 4.76%, una pérdida en valor de
capitalizacion de 6,664 millones de
pesos, después de reportar una bajade
2% en el flujo operativo (EBITDA) y una
pérdida neta de 99 millones de délares
en el citado periodo.

“El ajuste que tuvo la accion de Ce-
mex reflejo que los resultados todavia
se vieron presionados, pero la expecta-
tiva hacia el segundo semestre del afio
es que habrd una gradual recuperacion
en sus operaciones”, dijo Ramon Or-
tiz, analista en Actinver Casa de Bolsa.

Cemex reportd que entre octubre y
diciembre del afio pasado generd 630
millones de délares de EBITDA, cifra
que se compara negativamente con
los 644 millones del mismo periodo
del 2021.

Ademds una pérdida de 99 millones
de dolares, monto que contrasta con la
utilidad de 195 millones de dolares re-
portados en el periodo de compara-
cion. Este resultado fue por un cargo
no monetario por deterioro del crédito
mercantil y activos fijos de alrededor
de 390 millones de dolares.

Las ventas de Cemex fueron positi-
vas en el cuarto trimestre, terminan-
do con un crecimiento de 8% a 3,869
millones de ddlares, producto del au-
mento en los precios de sus productos
en todos los mercados en los que opera.
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Acciones llegaron a bajar ayer casi 5%

caida en Bolsa tras
reporte trimestral

Se recupera

Lla cementera mexicana presenté pérdidas y baja en su EBITDA del cuarto frimestre del 2022, lo que no gusté al
mercado y su accién refrocedié en la jornada. La perspectiva de corto plazo ayudé a que los fitulos se recuperardn.
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El precio de cemento aumento 16 %
enmoneda local y19% en dolares; el de
concreto 15 y 18°%, respectivamente y
el de agregados 19y 22%, en ese orden,
durante €1 2022.

Brian Rodriguez, analista de Mo-
nex Casa de Bolsa, comento que la es-
trategia de aumento de precios ayu-
do6 a Cemex a combatir los costos en
energia, transporte, asf como de ma-
terias primas.

José Espitia, subdirector Andlisis
Bursdtil en Banorte, dijo que los resul-
tados de la cementera mexicana se ex-
plican por la oferta restringida de sus
productos, pero que se compenso con
los mayores precios de los productos en
moneda local y en ddlares.

La cementera destaco que en Méxi-
co lademanda del sector formal conti-
nuo beneficidndose de inversiones de
nearshoring en los estados fronterizos,
asi como para las obras del sector turis-
mo en las peninsulas, la actividad rela-
cionada a distribucion y logistica en la
parte central del pais.

Ramon Ortiz opiné que debido a que

UTILIDAD
N/A

Q.67
CIERRE
10FER-23

Cemex | Acciones | PESOS POR UNIDAD

Q.46

9.76
CIERRE

13FEB-23
Q.62 |
1:00 PM

|

10:00 AM

|

La cemen-
tera trabaja
para ofrecer
mejores resul-
tados al merca-
do bursdtil
mexicanos y
nos inversionis-
tas que confian

en su accion.
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Cemex opera en distintas partes del
mundo, sus “resultados reflejan las
condiciones globales de lademanda de
cemento”, pero el aspecto positivo es
que se vio una mayor demanda en Mé-
xico, sobre todo por las mayores inver-
siones ligadas al nearshoring e infraes-
tructura de turismo.

Coincidio José Manuel de 1as Rivas,
analista en Intercam Casa de Bolsa, al
indicar que los resultados de Cemex
reflejan la inflacion de costos y el de-
terioro de la rentabilidad, que se deben
mds una situacion global que un pro-
blema estructural.

Fernando Gonzdlez Olivieri, director
general de la cementera, destaco que
2022 fue un ano de “desafios unicos
debido a que la inflacion alcanzo nive-
les maximos de los ultimos 40 anos”.

Camino al grado de inversién

Especialistas explicaron que la deuda
de la cementera regiomontana conti-
nuo bajando, aunque moderadamen-
te en 2022 y va avanzando bien con su
plan para volver a tener el grado de in-

0.93%
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version. Lo anterior se refleja en la me-
jora de su calificacion crediticia. Tanto
S&P y Fitch, 1a han colocado a solo un
nivel o escalén para recuperar el grado
de inversion.

La deuda total de la cementera dis-
minuyo 5% 0 408 millones de ddlares,
a 8,147 millones de dolares el afio pasa-
do, contralos 8,555 millones de dolares
del afio previo.

La emisora presenta vencimientos
significativos de su deuda hasta el 2025,
por 1,587 millones de dolares. Para este
ano, deberd pagar 309 millones de d6-
lares y para el 2024 otros 579 millones
de dolares.

“En los ultimos afios han mantenido
una estrategia muy clara de estar redu-
ciendo su apalancamiento. S&P y Fitch
hicieron revisiones a su calificacion que
reflejan los pasos importantes que han
dado para mejorar su estructura de ca-
pital y recuperar el grado de inversion,
a pesar del entorno complicado que ha
tenido la empresa bajo la coyuntura de
mayores costos inflacionarios”, dijo el
analista en Actinver.

José Espitia dijo que el apalanca-
miento de la compafiia se mantuvo
practicamente sin cambios, represen-
ta 2.8 veces deuda a EBITDA.

Jos¢ Manuel de las Rivas, explico que
la cementera dio una “guia conserva-
dora de crecimiento”, pues prevé que
los volumenes de cemento y concreto
disminuyan un digito bajo en 2023 y los
agregados aumentardn un digito bajo.

Anticipa que el costo de energia por
tonelada de cemento aumente 10% €
invertir alrededor de 1,250 millones de
dolares en activos fijos y 250 millones
de ddlares en capital de trabajo.



