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El país no ha capitalizado esta tendencia 

Altos precios del 
crudo no ayudarán 
a mejorar el 
panorama crediticio 
de México: S&P
•La producción no se ha incrementado; además, el país dejó de ser un 
exportador neto de petróleo

Yolanda Morales 
ymorales@eleconomista.com.mx

A pesar de que el pre-
cio del petróleo se 
mantendrá en ni-
veles altos este año, 
la calificadora S&P 

no anticipa un mejor panorama 
crediticio para México, uno de los 
grandes productores de crudo en 
América Latina.

El analista de soberano pa-
ra la región en la firma, Joydeep 
Mukherji, observó que los altos 
precios del petróleo no han sido 
capitalizados en México porque la 
producción se ha mantenido es-
table y el gobierno ha optado por 
una renuncia fiscal para subsidiar 
el precio de los combustibles.

Al participar en el primer we-
binar del año sobre la tendencia de 
las calificaciones para la región en 
el 2023, acotó además que Méxi-
co dejó de ser un exportador neto 
de petróleo.

En el balance se ha diluido la 
ganancia que podrían dejar mayo-
res ingresos de petróleo por el pre-
cio internacional, que en cambio sí 
se ha presentado para otros pro-
ductores de petróleo y para em-
presas del sector.

Cifras de la Secretaría de Ha-
cienda muestran que el año pasado 
el gobierno federal renunció a re-
caudar 373,000 millones de pesos, 
consecuencia del estímulo fiscal al 
Impuesto Especial sobre Produc-
ción y Servicios (IEPS) a gasolinas.

El analista no abundó en la si-
tuación financiera de la petrolera 
mexicana, pues su participación 
se centró en las condiciones de la 
región en general. 

Sin embargo, resaltó que es-
te año prevalecerá un endureci-
miento de las condiciones finan-
cieras, resultado de las altas tasas 
de interés, lo que dijo, sí tendrá un 
impacto en el manejo de admi-
nistrativo de los emisores que tie-
nen obligaciones y vencimientos 
importantes.

Apenas el viernes, la califica-
dora Fitch detalló que la petrole-
ra mexicana Pemex tiene necesi-

dad de refinanciamiento de casi 
30,000 millones de dólares de aquí 
al 2026.

Mukherji explicó que el caso es 
similar para Colombia, quien tam-
poco ha conseguido capitalizar los 
beneficios del alto precio del cru-
do y también está subsidiando a 
los combustibles.

La guerra en Ucrania y otros eventos internacionales repercutieron en un 
alza en los precios del petróleo a nivel global. foto: especial

La califica-
dora detalló 
que la petro-
lera mexica-
na Pemex tie-
ne necesidad 
de refinan-
ciamiento de 
casi 30,000 
millones de 
dólares de 
aquí al 2026.

Deuda de gobierno, 
legado de pandemia
En el webinar explicó que el pano-
rama soberano para las economías 
de la región es heterogéneo y de-
pende de sus condiciones finan-
cieras particulares.

Varios gobiernos de la región 
aplicaron estímulos fiscales en la 

pandemia que generaron presio-
nes públicas en países como Chi-
le y Perú. 

“La deuda de los gobiernos es 
un legado de la pandemia y el con-
texto de altas tasas de interés es un 
factor de riesgo para quienes tie-
nen vencimientos para este año y 
el próximo”, resaltó.

Es una historia diferente por ca-
da país de la región, subrayó. De 
hecho presentó un comparativo 
de la deuda de gobiernos de Amé-
rica Latina y ubican a la de México 
con un aproximado de 42 puntos 
del PIB. En contraste, la de Brasil 
es equivalente a 65 puntos del PIB 
y la de Colombia se encuentra cer-
ca de 58% del PIB.

La nota de México en S&P es 
“BBB” con perspectiva Esta-
ble desde julio del 2022, la cual se 
encuentra dos niveles arriba del 
grado de inversión. Pemex tie-
ne la misma calificación, pues la 
agencia asume que es el gobier-
no mexicano quien respalda la si-
tuación financiera de la petrolera.

Pemex pagó 229,526 millones de pesos 
menos de impuestos en el 2022: SAT

Santiago Nolasco
santiago.renteria@eleconomista.mx

El pago de impuestos de Petró-
leos Mexicanos (Pemex) al Ser-
vicio de Administración Tributa-
ria (SAT) fue de 92,186 millones 
de pesos entre enero y diciembre 
del 2022, lo que significó una con-
tracción de anual de 73.4% en tér-
minos reales, de acuerdo con el 
Informe Tributario y Gestión co-
rrespondiente al último trimestre.

Dicho de otra manera, Pemex 
pagó 229,526 millones de pesos 
menos en impuestos si se compara 
con lo registrado en el mismo pe-
riodo del año pasado.

Para ponerlo en perspectiva, el 
SAT ha dejado de percibir el equi-
valente a más de tres veces el pago 
de las pensiones de los trabajado-

res de la propia petrolera, que pa-
ra este año es de 73,908 millones 
de pesos.

La participación de la recauda-
ción a Pemex se ubicó en 3% de los 
más de 3.8 billones de pesos regis-
trados como ingresos tributarios. 
La participación de la petrolera es 
la más baja desde que el SAT lleva 
el registro. 

En el 2021, la Empresa Produc-
tiva del Estado aportó 321,712 mi-
llones de pesos en ingresos tribu-
tarios lo que representó 9% de la 
recaudación en ese año.

Los estímulos fiscales sobre el 
Impuesto Especial sobre Produc-

373
MDP
fue el costo que tu-
vieron los estímu-
los fiscales a las 
gasolinas.

ción y Servicios (IEPS) en las ga-
solinas y el diésel fueron una de las 
razones por la cual cayó la partici-
pación de Pemex en los ingresos 
tributarios en el 2022 . Así como 
por el estímulo fiscal complemen-
tario que aplicó sobre el Impuesto 
al Valor Agregado (IVA) e Impues-
to sobre la Renta (ISR) de quienes 
enajenan o importan combusti-
bles en el país.

En este sentido, el SAT informó 
que los estímulos fiscales a las ga-
solinas superaron los 373,018 mi-
llones de pesos. De dicho monto, 
243,172 millones de pesos del es-
tímulo fiscal fueron sobre el IEPS 

y 129,846 millones de pesos del 
estímulo fiscal complementario. 
Lo anterior estuvo en sintonía con 
la proyección de que los estímulos 
fiscales costarían entre 350,000 a 
400,000 millones de pesos el año 
pasado.

Los ingresos tributarios regis-
traron 3 billones 812,520 millones 
de pesos entre enero y diciembre 
del 2022, lo que significó una con-
tracción anual de 0.9% en térmi-
nos reales como consecuencia de 
los estímulos fiscales a las gasoli-
nas. Además se trata de la primera 
caída anual en los ingresos tribu-
tarios desde el 2017.


