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Altos precios del crudo no ayudaran a mejorar el

panorama crediticio de México: S&P

Por Yolanda Morales
Martes 14 de Febrero de 2023 - 22:01

La produccién no se ha incrementado; ademas, el pais dejé de ser un exportador neto de petréleo.
A pesar de que el precio del petroleo se mantendra en niveles altos este afio, la calificadora S&P no anticipa un mejor panorama
crediticio para México, uno de los grandes productores de crudo en América Latina.

El analista de soberano para la regién en la firma, Joydeep Mukherji, observé que los altos precios del petréleo no han sido
capitalizados en México porque la produccién se ha mantenido estable y el gobierno ha optado por una renuncia fiscal para
subsidiar el precio de los combustibles.

Al participar en el primer webinar del afio sobre la tendencia de las calificaciones para la region en el 2023, acot6 ademas que
México dejé de ser un exportador neto de petroleo.

En el balance se ha diluido la ganancia que podrian dejar mayores ingresos de petrdleo por el precio internacional, que en cambio si
se ha presentado para otros productores de petréleo y para empresas del sector.

Cifras de la Secretaria de Hacienda muestran que el afio pasado el gobierno federal renuncié a recaudar 373,000 millones de
pesos, consecuencia del estimulo fiscal al Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS) a gasolinas.

El analista no abundo6 en la situacion financiera de la petrolera mexicana, pues su participacién se centro en las condiciones de la
region en general.

Sin embargo, resalté que este afio prevalecera un endurecimiento de las condiciones financieras, resultado de las altas tasas de
interés, lo que dijo, si tendrd un impacto en el manejo de administrativo de los emisores que tienen obligaciones y vencimientos
importantes.

Apenas el viernes, la calificadora Fitch detall6 que la petrolera mexicana Pemex tiene necesidad de refinanciamiento de casi 30,000
millones de ddlares de aqui al 2026.

Mukheriji explicé que el caso es similar para Colombia, quien tampoco ha conseguido capitalizar los beneficios del alto precio del
crudo y también esta subsidiando a los combustibles.

Deuda de gobierno, legado de pandemia

En el webinar explicé que el panorama soberano para las economias de la region es heterogéneo y depende de sus condiciones
financieras particulares.
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Varios gobiernos de la region aplicaron estimulos fiscales en la pandemia que generaron presiones publicas en paises como Chile y
Pera.

“La deuda de los gobiernos es un legado de la pandemia y el contexto de altas tasas de interés es un factor de riesgo para quienes
tienen vencimientos para este ano y el préximo”, resalto.

Es una historia diferente por cada pais de la regién, subrayd. De hecho presenté un comparativo de la deuda de gobiernos de
América Latina y ubican a la de México con un aproximado de 42 puntos del PIB. En contraste, la de Brasil es equivalente a 65
puntos del PIB y la de Colombia se encuentra cerca de 58% del PIB.

La nota de México en S&P es “BBB” con perspectiva Estable desde julio del 2022, la cual se encuentra dos niveles arriba del grado
de inversion. Pemex tiene la misma calificacion, pues la agencia asume que es el gobierno mexicano quien respalda la situacién
financiera de la petrolera.
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