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1 nearshoring tendrd un
efecto positivo en el media-
no plazo para las finanzas
de estados y municipios,
proyecté Moody’s México.

De acuerdo con el reporte de las pro-
yecciones 2023 para los subnacionales,
la agencia sefiald que los estados que in-
tegran las regiones norte y Bajio se ve-
rdn mdas beneficiados por la reubicacién
de las empresas de proveeduria prove-
nientes de Europa y Asia.

Anadi6 que hay diferentes beneficios
que podrian darse, como el aumento
de la recaudacion de los ingresos pro-
pios de manera estructural por la llega-
dade inversiones, el alza en la captacién
de los impuestos y el incremento de las
participaciones federales.

“Es probable que varios estados y
municipios decidan incurrir en mayor
gasto de capital o decidan otorgar sub-
sidios fiscales u otros beneficios a los in-
versionistas para que decidan instalarse
en su territorio”, recalco la calificadora.

Tomando en cuenta el factor del
nearshoring, sefialé que la perspectiva
para el sector subnacional es Estable,
sobre todo como consecuencia de un al-
to nivel de transferencias federales y el
crecimiento moderado de la economia.

“En 2023, dada nuestra perspecti-
va Estable, no esperamos mejoras ge-
neralizadas en la limitada liquidez. No
obstante, los estados y municipios que
tendrdn elecciones en el 2024 deberdn
planear la contrataciéon de deuda de
corto plazo de manera que sea maneja-
ble el pago de 1a misma, tres meses an-
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LA SECRETARIA de Hacienda y Crédito Po-
blico (SHCP) confia en que el nearshoring
impulse al pais tanto en crecimiento econé-
mico como en una mayor generacién de in-
versién, indicé Rogelio Ramirez de la O, ti-
tular de la dependencia.

Durante su participacién en un evento
por los 90 afios de Banobras, el funciona-
rio federal destacé que la banca de desa-
rrollo es también un actor importante en es-
te proceso de relocalizacién de empresas
provenientes de Asia y Europa en el terri-
torio mexicano, es decir, el denominado
nearshoring.

"La visién es aprovechar esta circunstan-
cia (el nearshoring), cuyo éxito tendrd un
impacto en México |...) esto va a depender
de qué es lo que hagamos todos en conjun-
to, como sector publico, asi como con la
participacién del sector privado" destacd
el secretario.

De acuerdo con estimaciones de la Aso-
ciacién Mexicana de Bancos de México
(ABM), con el nearshoring el Producto Inter-
no Bruto (PIB) podria crecer en 1.2% mds en

tes de terminar su administracion”, se
lee en el reporte.

Para el 2023, agrega, el gobierno fe-
deral contempla un crecimiento del
PIB del 3%, lo que podria impulsar el
crecimiento de la recaudacion fede-
ral participable de 19%, un ascenso
nominal de 14% en participaciones
y un incremento nominal de 10% en
aportaciones.

Sin embargo, Moody’s puntualizd
que proyecta un crecimiento economi-
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los siguientes cuatro afios.

“La inversién no sigue al ahorro, el aho-
rro sigue a la inversién. Banobras juega un
papel preponderante en la inversién de in-
fraestructura y servicios piblicos competiti-
vos para estos inversionistas y poder seguir
viendo a México como una opcién vélida
por si misma en su localizacién”, expuso
Ramirez de la O.

El titular de la Secretaria de Hacienda
volvié a destacar el crecimiento de 3% del
PIB durante el 2022, y aseguré que este afio
se crecerd més o menos igual, salvo que
ocurra una gran recesién o guerra.

Destacé que ante el enforno infernacional
poco favorable, México crecié el afio pasa-
do en 3% anual y se espera una tasa similar
para este 2023.

Segun informacién del Paquete Econé-
mico 2023, el gobierno del presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador espera un cre-
cimiento entre un rango de 1.2 'y 3.0%; sin
embargo, el aumento puntual con el cual se
hicieron las estimaciones de finanzas publi-
cas para este afo es de 3% a tasa anual,
lo que los analistas han considerado como
optimista.

Con el nearshoring el Produc-
fo Interno Bruto de México po-

dria crecer en 1.2% mds en los
siguientes cuatro anos.

co para el pais de 2%, ademds de que las
participaciones sean menores a lo pro-
yectado y se tenga que hacer uso del
Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
de las Entidades Federativas.

“Las participaciones y aportaciones
representan la fortaleza crediticia mds
importante para estados y municipios en
€l 2023 (...) estas transferencias represen-
tan 78% de los ingresos totales de los es-
tados calificados y 55% para los munici-
pios calificados”, recalca la publicacién.
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Obstéculos

Por otro lado, la agencia expuso que el
principal reto para los estados corres-
ponde a la elevada inflacién y a las altas
tasas de interés, las cuales alcanzaran su
nivel mdximo este afio.

En el 2021 la inflacién de 7.4% y el
bajo crecimiento de las participaciones
de s6lo 1% generaron presion en los ba-
lances operativos de estados y munici-
pios, aunque el aumento en los ingresos
logrard absorber las presiones inflacio-
narias, por lo que podria no haber de-
terioro para el sector local; sumado a
que en algun punto del 2023 la inflacion
tendra que desacelerar.

“Adicionalmente, el nivel de endeu-
damiento es moderado y se mantendra
estable (deuda directa e indirecta neta
de 46% de los ingresos operativos de los
estados en promedio y 16% de los mu-
nicipios calificados)”, recalcd Moody’s.

Ademds, la deuda de corto plazo serd
relevante para los emisores que tengan
importantes presiones de gasto, altos
pasivos circulantes y tengan cierre de
administracion en 2023-2024.

En tanto, la principal rigidez que
enfrentan los estados y algunos mu-
nicipios calificados se deriva de un
crecimiento en las aportaciones ex-
traordinarias a los sistemas de pensio-
nes, que bajo cualquier escenario, les
resta flexibilidad financiera.

No obstante, la agencia expu-
S0 que esta presion es manejable bajo
el contexto de alto crecimiento en los
ingresos.




