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Moody’s: l1a economia mexicana se expande por
encima de su capacidad productiva... y este es el riesgo

La actividad economica sorprendié en el primer trimestre cuando la produccion
se reacelerd aun en un ambiente de apretamiento monetario.

Por Juan Carlos Cruz Vargas

CIUDAD DE MEXICO (apro).— Actualmente la economia mexicana se expande por encima de su capacidad productiva
generando con ello una brecha positiva que podria obstaculizar la convergencia de la inflacion al objetivo de 3 por ciento,

advirtié Moody’s Analytics.

De acuerdo con la firma, la economia mexicana continué avanzando en los primeros cuatro meses del afio con la

produccion creciendo a tasas por arriba de su tasa potencial.

Senal6 que la actividad econémica sorprendio en el primer trimestre cuando la produccién se reacelerd ain en un ambiente

de apretamiento monetario.

Sin embargo, acoto, la demanda mterna no se vio afectada significativamente por las altas tasas de interés dado que la

liquidez monetaria no ejercié una restriccion suficiente.

A pesar de que el costo de financiamiento se ha vuelto mas caro debido al alza de la tasa de mterés, el consumo privado
continué avanzando gracias a las transferencias monetarias otorgadas por el gobierno y por el aumento de las remesas

familiares.

Por otra parte, el avance del consumo se vio reflejado en el repunte de los servicios, sobre todo de pedidos en linea y
compras de automoviles. La mversion también avanzo a pesar del alza del costo de financiamiento, sobre todo apoyada por
el arribo de inversion extranjera proveniente de la relocalizacion de plantas de produccion en la frontera norte del pais.

“Mis alla del repunte de las exportaciones de productos automotrices hacia el mercado estadunidense, el resto de las
exportaciones comenzo a sentir el efecto se la apreciacion del peso, lo cual mantuvo el deterioro de la balanza comercial”,
explico.

Por el lado de la produccion, Moody’s Analytics senalé que la actividad se beneficié de un repunte en los servicios que

representan alrededor de dos terceras partes del PIB.

Las actividades mas dinamicas fueron aquellas beneficiadas por el regreso a la normalidad tanto en las empresas como en las
personas, como es el caso de servicios de recreacion y entretenimiento, servicios corporativos, alojamiento y preparacion de

alimentos, comunicaciones y transportes y comercio al menudeo.

Mientras que la produccion manufacturera también contribuyé al avance de la economia particularmente en términos de la

produccién automotriz tanto para la exportacion como para el mercado mterno.
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Segun la firma, es de esperar que la moderacion econéomica se extienda en el ano, cuando la economia reciba un mayor
efecto de la restriccion monetaria aplicada por el banco central para reducir la inflacion.
De hecho, recordo que las autoridades han llevado las condiciones monetarias a terreno restrictivo desde el cuarto trimestre

del ano pasado y el grado de restriccion ha aumentado durante la primera mitad de este aio aunque a un ritmo gradual.

El Banco de México, sin embargo, ha detenido ya el ciclo de alzas de la tasa de referencia, dejando la tasa nominal en su
maximo de 11.25% desde marzo, y ha expresado intenciones de mantenerla sin cambio por un “periodo prolongado”, lo

cual podria interpretarse como tasa sin cambio por el resto del ano.



