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Fitch Ratings recorta nota de Pemex y la deja a dos
escalones del 'grado basura"

Los incendios que resultaron en numerosas lesiones y muertes de sus empleados, reflejan preocupaciones relacionadas
con la gestidon de sus operaciones

Miguel Angel Ensastigue | El Sol de México

La agencia Fitch Ratings recort6 la calificacién de Petroleos Mexicanos (Pemex) a ‘B+’, desde ‘BB-’, debido al débil
desempefio operativo de la compafiia y su manejo financiero de largo plazo.

Tras este recorte, la calificacion de la petrolera se encuentra en terreno altamente especulativo y esta a
dos peldafios de ser considerada como “grado basura”, que es cuando una empresa o gobierno tiene altas
probabilidades de incumplimiento crediticio.

“Las rebajas reflejan el continuo desempefio operativo débil de Pemex. El alto servicio de la deuda y la necesidad de que
el gobierno financie flujos de efectivo negativos han sido razones clave para la inversion insuficiente”, agrego la
calificadora en un reporte.

Desde la perspectiva de Fitch Ratings, los multiples incendios en activos e infraestructura que resultaron en numerosas
lesiones y muertes de sus empleados, reflejan preocupaciones relacionadas con la gestion de sus operaciones o la falta de
capital para mantenimiento.

Apenas la semana pasada, se registr6 un incendio en la plataforma Nohoch-Alfa de Pemex en Campeche, dejando dos
personas fallecidas y una desaparecida, al igual que por lo menos ocho lesionados.

Octavio Romero Oropeza, director General de Pemex, asegurd que tanto las personas fallecidas como la desaparecida
no formaban parte de la empresa estatal, sino de una compafiia que realizaba trabajos de instalacion en la plataforma.

Bajo este escenario, ademas del recorte crediticio, Pemex fue puesto en “observancia negativa” (RWN, por sus siglas en
inglés), lo que significa que Fitch podria rebajar la nota de la compafia en un futuro ante nuevos escenarios de riesgo.

“El RWN refleja la preocupacion sobre la capacidad y voluntad del gobierno mexicano para mejorar materialmente la
posicién de liguidez y la estructura de capital de la empresa en los préximos dos afos, sin concesiones de los
acreedores”, explico Fitch Ratings.

Al dia de hoy, Pemex enfrenta vencimientos de bonos de deuda internacional por cuatro mil 600 millones de d6lares
en 2023 y 10 mil 900 millones de ddlares en 2024.

Segun la calificadora, el refinanciamiento de esta deuda expondra a la empresa a mayores gastos por intereses, lo que a
su vez presionara aun mas su flujo de efectivo.

“Fitch estima, segun nuestro caso de calificacion, que el gobierno tendra que gastar aproximadamente 20 mil millones
de dolares mas de lo que recibe de la compafiia en 2026 y 2027 para mantener a flote a Pemex”, concluyo Fitch
Ratings.



