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LA CALIFICACION REFLEJA EL “DEBIL DESEMPENO OPERATIVO”

Fitch baja nota de Pemex
ante multiples accidentes

ALEJANDRO ALEGRIA

Fitch Ratings recorto la calificacion
crediticia de Petrdleos Mexicanos
(Pemex) a B+ desde BB-, ademas de
colocar la nota en observacion ne-
gativa, debido al débil desempefio
operativo de la empresa estatal y
su manejo financiero.

Elrecorte de la nota de la petro-
lera mexicana —que ocurre a una
semana delincendio en el centro de
proceso Nohoch-A, que pertenece
al activo de produccion marina Can-
tarell- la coloca en un nivel de alto
riesgo, pues estd a dos peldaiios del
grado “basura”.

La calificadora explicé que la
variacion se debe a que Pemex se
encuentra en dificultades financie-
ras, pero también por el historial de
factores ambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Larebaja “refleja el impacto am-
biental v social asociado con muilti-
ples accidentes en las instalaciones
operativas de Pemex desde febrero
de 2023, que resultaron envictimas
vy lesiones a sus empleados y dafios
ainfraestructura y activos criticos”.

Fitch recordé que a raiz de con-
flagraciones en importantes activos
de la empresa estatal, han muerto
trabajadores y otros han resultado
heridos, situacidn que preocupa por
la operacidn o la falta de recursos
para el mantenimiento.

“El alto servicio de la deuda y la
necesidad de que el gobierno finan-
cie flujos de efectivo negativos han
sido razones claves para la inversion
insuficiente”, destaca.

Analistas de Intercam considera-
ron que el incendio en la plataforma
Nohoch-A habria sido “la gota que
derramé el vaso” para que Fitch
tomara la decision.
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La conflagracién dejo dos traba-
jadores muertos y uno mas desapa-
recido, asi como la caida de 100 mil
barriles diarios en la produccion de
julio, que se traducird en una reduc-
cidn de ingresos por alrededor de
132 millones de dolares.

Intercam subrayé que el pro-
ceso de multas para Pemex por
parte de la Comision Nacional de
Hidrocarburos estd detenido, pese
a que existen documentos que re-
velan que se han omitido diversas
sanciones, en particular por incum-
plimiento en las restricciones en el
volumen mdximo de gas quemado
permitido y la perforacion de pozos
en Ixachi, en Veracruz, y Quesqui y
Tupilco, en Tabasco.

Lanota en perspectiva negativa,
dijo, refleja la preocupacion sobre la
capacidad y voluntad del gobierno
de México para mejorar la liquidez
y la estructura de capital de la em-
presa en los praximos dos afios sin
concesiones de los acreedores.
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Fitch estima que Pemex limitara
aun mas sus fuentes de financia-
miento de bancos, inversionistas y
proveedores.

Recordd que la petrolera enfren-
tavencimientos de bonos de deuda
internacional por 4 mil 600 millo-
nes deddlares en 2023y 10 mil 900
millones de dolares en 2024.

“La incapacidad de refinanciar
la deuda de los mercados de capi-
tal con instrumentos financieros a
largo plazo similares exacerbaria
su riesgo de liquidez a finales de
20247, agrego.

Fitch estimé que “Pemex serd
una responsabilidad creciente pa-
rael gobierno”, pues a diferencia de
afos anteriores, donde la participa-
cidn oficial superd las necesidades
de respaldo de efectivo de Pemex,
tendrid que gastar aproximadamen-
te 20 mil millones de délares mds
de lo que recibe de la petrolera en
2026y 2027, para mantener a flote
alaempresa.
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Agrego queen caso de que la em-
presa estatal contintie convirtien-
do sus vencimientos financieros en
deuda a corto plazo, concluira 2024
con casi 35 por ciento de su deuda
en esa situacion.

En marzo pasado, Octavio Ro-
mero Oropeza, director general de
Pemex, senalo en una entrevista
concedida a La Jornada (https://
shorturl.at/cgPT2) que debido a
lanotas crediticias que otorgan las
calificadoras, “la tasa que los mer-
cados cobran a Pemex es el doble
de la que se paga porladeuda sobe-
rana”, lo cual, considerd, “no tiene
justificacion™.

El anélisis de Intercam destacé
que el deterioro de la nota crediticia
de Pemex no tuvo un impacto en el
precio de sus bonos, debido a que
la perspectiva de mayores niveles
en el precio del crudo compensé
con creces el efecto adverso de una
posible demanda por una mayor
prima de riesgo.
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