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Pemex v CFE, ;rescatadas?

=== n el quinto afio del gobierno que se fijé como meta "resca-
tar” a Petréleos Mexicanos [Pemex), todo indica que ésta se

™ ha convertido en pesada y peligrosa dncora para las finan-
zas piblicas del gobierno mexicano.

s A pesar de las cuantfiosas inyecciones de recursos gu-

bernameniales que ha recibido, la peirolera representa un riesgo

latente por la debilidad de sus finanzas y sus cuantiosos compromi-

sos de deuda.

Parece que los mercados ya no estdn reconociendo la implicita
garantia gubernamental.

La incerfidumbre sobre Pemex se ha convertido en incerfidumbre
respecto de la capacidad del gobiemo mexicano para apoyar la li-
quidez y la reestructura del capital de la compaiiia.

Aumenta la percepcién de que Pemex no podré cumplir con el
pago de sus deudas, sin concesiones por parte de sus acreedores.

En dias pasados la agencia calificadora Fitch redujo la califica-
cién crediticia de Pemex a un nivel considerado grado especulati-
vo por lo complicado de su produccién operativa y el elevado cos-
fo de su deuda.

Fitch Rafings recorté la calificacién crediticia de Petrdleos Mexicar
nos (Pemex) a B+ desde BB-y colocé la nota en observacién negati-
va, debido al confinue y débil desempenio operativo de la empresa
estatal. Ademds Fitch puso énfasis en los accidentes que se han re-
gisirado en la operacién de Pemex.

El dlfimo, el incendio en el ceniro procesador en aguas someras,
Nohoch Alfa, en Cantarell que presiona la produccién de crudo de
Pemex porque las pérdidas pegan justo en los nimeros de Explora-
cién y Produccién, subsidiaria que regisira el 80% de los recursos e
ingresos de Pemex.

No lo dice la agencia cdlificadora pero es probable que la reba-
ja de la calificacién de Pemex se fraducird en un circulo vicioso pa-
ra la empresa estatal porque el refinanciamiento de sus deudas le
resultard mas caro.

El apoyo del gobierno a Pemex, serd cada vez mds costoso y di-
ficil de aporfary, su peso en las finanzas piblicas, serd importante.

Por oira parte, el Gltimo andlisis de México Evalia revela un diag-
nostico preocupante.

Recuerda que al inicio del sexenio el rescate de las empre-
sas publicas fue planteado como un objetivo politico de primera
imporfancia.

Sin embargo, la realidad es que fanto la CFE como Pemex esta-
rén empequenecidas cuando un nuevo gobiemo enire en funciones,
debido a un incremento de su deuda y un desplome de sus acfivos.

Al cierre del 2022, el pafrimonio de la CFE cays 21.6% 6 188.1
mil millones de pesos, respecio al cierre del sexenio anferior.

El patrimonio de Pemex ha caido 0.6% & 10.8 mil millones de pe-
s0s, lo que la convierte en una empresa mds chica, mds endeudada
y con menos capacidad productiva, que seguird siendo un pozo sin
fondo de recursos federales.

Los planes de rescate —concluye México Evalta— terminaron dis-
minuyendo la solvencia de las empresas piblicas.

Las cifras muesiran que ni Pemex ni la CFE estan en buena condi-
cién financiera. Por el contrario, son motivo de preccupacién para
las finanzas piblicas. Al fiempo.
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