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Préstamos cada
vez mds caros

Pemex afronta una deuda de 4,600 millones de dé-
lares este afio y de 10,900 millones para el préxi-
mo; la posibilidad de refinanciamiento se complica
cada vez mds, pues expondria a la empresa a un
mayor gasto por infereses.

MoODY's

FUENTE: AGENCIAS

Senala incapacidad de aumentar inversiones

Moody’s cambia de
Estable a Negativa

la perspectiva de
Petroleos Mexicanos

® Preocupa la falta de cambios fundamentales en la estrategia de
negocios de la empresa; se espera que el apoyo del gobierno a lo
petrolera continde muy alto en lo que resta del 2023 y en el 2024

Belén Saldivar
ana.martinez@eleconomista.mx

a agencia calificado-
ra Moody’s cambi6 la
perspectiva de cali-
ficacion de Petrdleos
Mexicanos (Pemex) de
Estable a Negativa, esto luego de
la rebaja de calificacion que hizo
Fitch Ratings ala petrolera en dias
pasados.

En lo que va de la actual administracién se
han dado ayudas a Pemex por alrededor de

770,000 millones de pesos, de acuerdo con
célculos de México Evalia.
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La calificadora confirm¢ la no-
ta crediticia de Pemex en “B1”; sin
embargo, 1a revision de su pers-
pectiva se dio ante la falta de cam-
bios fundamentales en la estrate-
gia de negocios de la empresa.

“Es probable que la compafiia
enfrente mayores riesgos crediti-
cios, debido a su incapacidad de
aumentar las inversiones de ca-
pital y de mejorar su desempefio
financiero y operativo, como re-

sultado de las restricciones de li-
quidez”, indicé Moody’s.

Enlo que va de la actual admi-
nistracion se han dado ayudas a
Pemex por alrededor de 770,000
millones de pesos, de acuerdo con
cdlculos de México Evalua.

En este tenor, Moody’s indicd
que espera que el apoyo del go-
bierno a Pemex continuie muy alto
en lo que resta del 2023 y €1 2024.

No obstante, sefial6 que ante
la expectativa de que los funda-
mentos financieros de la empresa
productora del Estado sigan dete-
riordndose, en un escenario don-
de no se vislumbran cambios en el
modelo de negocio actual, el go-
bierno entrante tendrd complica-
ciones para mantener los apoyos
en la misma magnitud.

“Esto se debe a que la perspec-
tiva de una reduccion del espacio
fiscal en los proximos afios res-
tringiriala capacidad del soberano
de brindar apoyo a niveles compa-
rables a los registrados durante la
administracion saliente de Andrés
Manuel Loépez Obrador”, indico.

A inicios de la semana pasada,
la agencia calificadora Fitch Ra-
tings recortd la nota de Pemex de

“BB-” a “B+” ante el débil des-
empefo operativo de la petrole-
ra, en ella la perspectiva también
es Negativa.

No se ve alza en

el corto plazo

Moody’s indicé que no prevé un
alza en la calificacion de la pe-
trolera en el corto plazo, pe-
ro si podria haber una revision
en la perspectiva de darse ciertas
condiciones.

“La perspectiva podria volver
a Estable gracias a la recuperacion
de la confianza en la capacidad de
Pemex de implementar una estra-
tegia que mejore su desemperio fi-
nanciero y operativo a mediano
plazo, lo que se traducirfa en una
mejora de su posicion de liqui-
dez. Ademds, un plan fiable para
abordarlos desafios ESG también
respaldaria el cambio a una pers-
pectiva Estable”, sefial6 la agencia
calificadora.

En tanto, los factores que ayu-
darfan a aumentar la calificacion
de Pemex son la capacidad de for-
talecer su posicion de liquidez y
financiar, internamente, reinver-
siones de capital suficientes pa-
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Grado de
inversion

Especulacién

ra reemplazar completamente las
reservas, asi como lograr un cre-
cimiento modesto de la produc-
cién y generar flujo de efectivo li-
bre para reducir su deuda.

Del otro lado, los factores que
podrian hacer que la calificado-
ra le pase tijera a la nota de la pe-
trolera son una disminucion de
la produccion y las reservas en el
mediano plazo, o bien que el des-
empefio operativo se vea afectado
aun mds por la falta de inversiones
de mantenimiento.

“El aumento del flujo de efec-
tivo libre negativo que hace que la
trayectoria de la deuda se desplace
al alza debido al aumento del Ebit-
da negativo por el negocio de refi-
nacién o al aumento de los costos
financieros, también podria pro-
vocar una baja de las calificacio-
nes”, anadio.

Apoyos del gobierno
Moody’s sefial6 que la calificacion
de Pemex depende, en gran medi-
da, del apoyo del gobierno por lo
que un cambio en los supuestos de
la agencia respecto a estas trans-
ferencias, podria llevar a la bajala
calificacién de la petrolera.

Para Barclays, el apoyo del go-
bierno federal a Pemex es indis-
cutible y continuard pasando, in-
dico Gabriel Casillas, economista
en jefe para América Latina de la
institucion.

“Una buena empresa”

En conferencia de prensa, Gabriel
Casillas sefialé que pese a las opi-
niones, Pemex es una buena em-
presa, con unos margenes buenos
en el lado de exploracion y, ante el
endeudamiento observado en pa-
sadas administraciones, es enten-
dible el apoyo del gobierno.

“Es claro que el gobierno va a
darle apoyo a Pemex porque, to-
dos en el gobierno e inclusive en
la parte politica les queda claro
que tener un problema de deuda
de Pemex se convierta automa-
ticamente en un problema deu-
da del pais, y nadie quiere llegar a
ese punto porque sabemos que las
consecuencias son gravisimas”,
senalo.



