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Moody’s
calificacion
de Pemex

Ajuste. Confirma la nota crediticia en Bl,
pero modifica su perspectiva a negativa

Antelafaltade cambiosenlaestra-
tegia del negocio y la incapacidad
de mejorar su desempeifio financie-
roy operativo, Moody 's ratificé la
calificacién de Pemex en B1, pero
modifico de estable a negativa su
perspectiva.

Este cambio de perspectiva im-
plica que enlos proximos 12 meses
podriadarse unarebajaenlanota.

Expertos advierten que era de
esperarse esta calificacion por los
problemas internos que tiene en
lo laboral, ambiental y social: “el
problema de Pemex yano es finan-

v

“Si no hace inversiones
(...), puede estar en
duda que gane el
dinero suficiente para
mantener ¢l negocio”
RAMSES PECH

Analista y asesor en energia

ciero como antes, sino de adminis-
tracién”. Y destacaron que, aun afio
delaselecciones, es poco probable
un cambio de estrategia.

—Ana Martinez / PAG. 4

NO CESA CITI EN IDEA DE SEPARACION

CONCLUYE COMPRA DE LICENCIA
BANCARIA DE DEUTSCHE BANK.
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MEGAEMPRESA DE SEDENA...

EN EL LIMBO: SCJN DIRA S| CAMBIOS
ALEYES AEREAS Y FERROVIARIAS
SON CONSTITUCIONALES.
EMPRESAS / PAG.18

Vive la experiencia del

Humanismo Financiero.
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FIRMEZA EN CONSTRUCCION
VALOR DE PRODUCCION CRECIO
7.8% MENSUAL EN MAYO, SU ALZA
MAS PRONUNCIADA DESDE 2006.
ECONOMIA /PAG.8

#HumanismoFinanciero

XOCHITL GALVEZ
Rastrea
claves de
filtracion;
prepara
denuncias.
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MARCELO EBRARD
ASEGURA QUE SI
ASPIRANTES DE MORENA
NO DEBATEN ES POR
MIEDO. PAG. 35
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CLAUDIA SHEINBAUM
RESPONDE AEBRARD Y LE
PIDE RESPETAR LO FIRMADO
ENTRE LAS 'CORCHOLATAS.
PAG.34

La Silla

LUIS ANTONIO ESPINO

GALVEZ NO DEBE SER
SOLO CONSISTENTE,
SINO PROPONER

Y DEMOSTRAR.
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SUBE APOYO A DEMOCRACIA EN MEXICO

¢Esta de acuerdo o en desacuerdo con la siguiente afirmacion? (%)
"La democracia puede tener problemas, pero es el mejor sistema de gobierno"

M De acuerdo M En desacuerdo

Uruguay

El Salvador
Argentina
Brasil

Chile
Costa Rica
México
Rep. Dominicana
Colombia
Promedio
Bolivia
Paraguay
Honduras
Venezuela
Peru
Guatemala
Panama
Ecuador

85 |14
80 [16]
80 116
75 | 21|
75 |18

72 | 25|
71| 26|
68 | 31 |
66| 31
66 | 31 |
63 | 33
59 | 38 |
57 | 36 |

56| 41
54 | 44 |
52 | 45
50 | 47 |
49 | 48 |

No se muestra el porcentaje "No sabe', "No respondid”

—— De acuerdo
—— En desacuerdo

» México 2002-2023
90

2002 201 2017 2023

Fuente: Latinobarometro 2023.

VAN POR ACUERDOS... O NUEVOS COMICIOS

Domina derecha, pero sin mayoria

LES FALTO. El conservador Alberto NUfez del PP gand las
elecciones generales de Espana, pero no le alcanzd para
'noquear' al gobierno del socialista Pedro Sanchez del PSOE.

Enrique Quintana
SRS COORDENADAS /2

Raymundo Riva Palacio ‘
ESTRICTAMENTE PERSONAL / 38 |
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EN DETERIORO

® INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta)
Interbancario (spot)

Euro (BCE)

BONOS Y TASAS
Cetes 1dia (prom. Valmer)
Bono a 10 afios

$17.360 A $0.06
$16.992 A 0.60%
$18.853 A 0.28%

1.27% A 0.03
8.81% -0.02

Contacte con la seccion: economia@elfinanciero.com.mx Tel. 55-5449-86-00

ACCIONARIO

S&P/BMV IPC (puntos)
FTSE BIVA (puntos)
Dow Jones (puntos)
METALES

Onza oro NY (venta. DIs)
Onza plata NY (venta)

53,702.16 A 0.26%
110755 A 0.25%
3522769 A 0.01%

-0.22%
-0.43%

$2,005.30
$24.86

PETROLEO

WTI - NYMEX

Brent - ICE

Mezcla Mexicana (Pemex)
INFLACION

Mensual (jun-23)

Anual (jun-22/jun-23)

7707 A 1.88%
80.76 A 141%
7200 A 1.97%

0.10% A 032
5.06% -0.78
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crediticiadePemexen
perspectivanegativa

La empresa ha sido incapaz de mejorar su desempeno financiero y operativo, dice

L

ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx
Antelafalta de cambios fundamen-
tales en la estrategia de negocio y
laincapacidad de mejorar su des-
empefio financiero y operativo,
Moody’s ratifico la calificaciéon de
Pemex en ‘B1’, pero modificé la
perspectiva de estable a negativa.

Este cambio implica que en los
proximos 12 meses pueda darse
unarebaja en lanota crediticia. Del
mismo modo, afirmé en ‘Caa3’ el
riesgo crediticio base dela petrolera
al contemplar, entre otras cosas,
que necesitara grandes sumas de
financiamiento externo, enfren-
tard elevados gastos de intereses
y altos vencimientos de la deuda
entre 2023 y 2025.

Elcambio en la perspectiva ocu-
rre apenas una semana después
de que Fitch Ratings bajé de ‘BB-'a
‘B+lacalificacién delapetroleraen
observacién negativa, sunivel mas
bajo desde que se tiene registros.

MODELO INSOSTENIBLE

Arturo Carranza, analista del
sector energético, sefialé que el
perfil financiero de Pemex no ha
podido mejorar durante la actual
administracion, esto a pesar de la
reduccién delacargafiscalydelas
capitalizaciones patrimoniales que
harealizado el gobierno.

“El modelo de negocio de Pe-
mex, sustentado en el gasto de
gobierno continuara siendo insu-
ficiente para mejorar el desem-
pefio de la petrolera. Los desafios
técnicos y regulatorios asociados

Negro horizonte

Moody's puso en perspectiva negativa la calificacion de la deuda de Pemex,
ante un escenario de restricciones de liquidez, altos vencimientos de deuda

Yy mayor costo de la misma.

Efectivo disponible de Pemex
@ Cifras al trimestre en mmdd
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Fuente: Pemex.

al desarrollo de nuevos campos,
las obligaciones financieras de los
siguientes dos afios y la asfixiante
deuda con proveedores son pro-
blemas que no se pueden resolver
solo con recursos del presupuesto
publico”, sefialo.

Frente a estos retos, dijo que es
necesario un replanteamiento del
modelo de negocio de Pemex para

permitir que el programa de inver-
sién delaempresa también se pueda
financiar con recursos privados.
Moody's manifestd que el apoyo
del Gobierno de México serd muy
alto en 2023y 2024y, dado el pa-
norama adverso de los fundamen-
tos financieros subyacentes de la
compaiiia ante una negativa por
cambiar sumodelo de negocio, ala

ALAZAGA

ES LA PETROLERA
QUE TIENE LA PEOR
CALIFICACION EN AL

Al comparar a Petrdleos Mexicanos
con otras petroleras latinoameri-
canas con una alta dependencia de
apoyo gubernamental, como lo son
Petrobras (Brasil), Ecopetrol (Colom-
bia), Empresa Nacional del Petréleo
(Chile) y Petroleos del Perti (Per), se
puede observar que laempresa mexi-
canaes la peor calificada por parte de
las agencias Moody's y Fitch.

Apenas la semana pasada, la
agencia Fitch Ratings rebajo la
calificacion de Pemex a'B+ conuna
perspectiva negativa, lo que ubico a
la petrolera mexicana como la peor
calificada de laregion, ademas de
que esta calificacion se considera
como altamente especulativa.

Enlo que va del sexenio, la califi-
cacion de Fitch a la petrolera mexica-
na ha disminuido cuatro escalones.

La Empresa Nacional del Petroleo
de Chile es la petrolera mejor evalua-
da por parte de Fitch Ratings, ya que
cuenta con una calificacion de 'A-'
con una perspectiva estable, lo que
ubica a esta firma con la calificacion
mas alta de laregiony con una alta
solvencia.

—Héctor Usla

proxima administracion le resulta-
ré cada vez mas dificil replicarlo.

“Esto se debe a que la perspec-
tiva de una reduccion del espacio
fiscal enlos préximos afios restrin-
giriala capacidad del soberano de
brindar apoyo a niveles compara-
blesalosregistrados durante laad-
ministracién saliente de Andrés
Manuel Lépez Obrador”.

BAJO PRESION

Moody’sponelanota 3:30°

Es el monto que tenia Pemex al
primer trimestre, y no disponia
de lineas de crédito revolvente.

4,600

Es el pago de deuda que debe
amortizar Pemex en ese afio, y
10,900 mdd en 2024.

CLAVE, UNA REFORMA

Para Ramsés Pech, analista y ase-
sor de la industria energética y en
economia, urge una reforma fiscal
en la que salga Pemex del area de
recaudacion.

"Si Pemex no hace inversiones
en su mantenimiento y equipos,
puede poner enriesgo de que gane
eldinero suficiente para mantener
elnegocioyentregarel dinero que
le esté solicitando la Nacién parala
Leyde Ingresos", refirio.

Para Moody’s es poco probable
en el corto plazo un alza de la cali-
ficacion, perola perspectiva podria
volver a estable sise recuperalacon-
fianza en Pemex con una estrategia
que mejore su desempefio finan-
cieroy operativo a mediano plazo.

Sinembargo, advirtid que, debi-
doaquelanotadePemexdepende
en gran medida del apoyo del Go-
bierno de México, un cambio enlos
supuestos de Moody’s respecto del
apoyo gubernamental y su puntua-
lidad podriallevar aunabajadelas
calificaciones de la empresa.

“Era esperado este nivel de ca-
lificaciones araiz de los problemas
internos que tiene Pemex en lo la-
boral, ambiental y social, mas alla
de lo que se pueda tener de forma
internacional. El problema no es
como en afios anteriores, que no
tenia recursos, sino en la adminis-
tracion interior", explicé Ignacio
Martinez, coordinador del Labo-
ratorio de Analisis en Comercio,
EconomiayNegocios (LACEN) de
laUNAM.

Sostuvo que, a un afio de las
elecciones presidenciales, es poco
probable que se presente un cambio
deestrategia por parte del gobierno
hacialaempresa, ymenosconlaRe-
fineria Olmeca, porlo que si podria
verse una baja en su calificacion.
—Con informacién de Héctor Usla





