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¢Debemos desprendernos
dePemex?

En los ultimos dias las agencias calificadoras Fitch Ra-
tings y Moody’s una vez mas encendieron las alertas
sobre la situacidn financiera de la empresa productiva
del Estado: Petroleos Mexicanos (Pemex).

El primer pasolodio Fitch Ratingsque redujolacali-
ficacion de incumplimiento crediticio de largo plazoen
moneda extranjera v local de la petrolera de “BB-" a
“B+" v con perspectiva negativa. Después Moody’s
cambid la perspectiva de la empresa de estable a nega-
tiva y mantuvo la calificacion crediticia en “BI”, un ni-
vel altamente especulativoy considerado como “bonos
basura” enlos mercados financieros.

Ambas agencias enfatizaron la preocupacion sobre
la capitalizacion y la falta de liquidez que podria en-
frentarlaempresa,apesardelosconstantes apoyosdel
gobierno. Fithch Ratings indico que la petrolera reque-
rird una inyeccion gubernamental de 60,000 mdd en-
tre 2023 y 2027; en tanto Moody s dice gue la empresa
continuara con un flujo de efectivo libre negativo v la
necesidad de grandes cantidades de financiamiento
externo, aunque esele salga muy caro.

Llama la atencion porque si hay algo en lo que real-
mente ha gastadoel gobiernode Lopez Obradoresenel
seclor energético, especialmente cuando de inversion
fisica se trata y en el pago de intereses por endeuda-
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miento. De todo el gasto en inversion fisica que realizo
¢l gobierno federal en los primeros cinco meses del afio,
41.9 por ciento se destino al sector energético con un fo-
talde140,623.9 mdp, lo que significo un crecimientoen
términos realesde24.3 por ciento anual.

Para dimensionar este gasto, vale la pena mencio-
nar que de toda la inversion fisica menos del uno por
ciento se destind a salud con un total de 3, 157 mdp y en
educacion fueron 394.8 mdp. Es decir, el gobierno man-
tiene como prioridad la inversion en la petrolera queen
sectores comolaeducaciony lasalud.

Este no es el tnico de los gastos fuertes que hace el
gobierno sobrela petrolera mas endeudada del mundo,
también lo hace en el pago de intereses de la deuda que
enfrenta. En los primeros cinco meses del afio se ejer-
cieron 47, 798.2 mdp en el costo financiero de la deuda
de Pemex, que si bien significo una reduccion de 25 por
ciento anual, absorbit mds del I3 por ciento de todo el
pagodeintereses delsector publico.

Y bueno ¢qué tanto nos ha dado Pemex para que se
sigamanteniendo?

Silo vemos desde las finanzas piiblicas, cada vez es
menos el apoyo que genera Pemex sobre los ingresos
totales del pais, aunque nodejan de ser atiles.

En 2008 de cada 10 pesos que el gobierno generaba
eningresos 4.1 pesos provenian del petrdleo; pero ahora
de esos 10 pesos solo 1.3 pesos proviene de este sector.
¢No es momento de desprendernos en vez de aferrar-
nos auna politica que va contracorriente de las tenden-
cias mundiales? Lo anterior lo pregunto porque justa-
mente la agencia Fitch Ratings redujo varios de los
puntajes de relevancia de ESG “por el impacto ambien-
tal y sodial asociado con miiltiples accidentes en las
instalaciones operativas de Pemex".

Entonces, no solo estamos mal en la parte financie-
ra, sino también en la tendencia de apostar mas por el
cuidadodel medio ambiente.



