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Pemex no sale de
calificacién especulativa;
al gobierno le cuesta
4,300 mdd pagar su deuda

Petroleos Mexicanos sigue reprobando su calificacion credi-
ticia con las agencias calificadoras. Primero fue Fitch la que
degradd la calificacion crediticia de largo plazo en moneda
extranjera y local de Pemex. al pasarla de BB a B+. Y ahora
fue Moody’s Investors Service, la agencia que, si bien no re-
duce la calificacion, sila degrada en su perspectiva de estable
a negativa. De por si la calificacion de Pemex con Moody’s,
de BL va estaba en lerreno especulativo, con laaltima revi
sion la deuda de la petrolera mexicana se vuelve mas dificil
de adquirir por los inversionistas, Pemex hace rato dejo atrds
€l grado de inversion.

COSTARA 10,800 MDD PAGAR SU DEUDA EN 2024

El gobierno del presidente Lopez Obrador ha tenido que sa-
lir a salvar a Pemex y avalar su deuda al convertirla en deuda
soberana. Esto nos lleva awodos a tener que pagar la deuda de
la otrora empresa orgullo de México.

Este ano, el gobierno obradorista tendrd que desembolsar
4,300 millones de dealares para amortizar la deuda de Pemex.

Para el siguiente ano, 2024, Moody's da a conocer que la
situacion va a ser peor. El gobierno deberd pagar 10,900 mi
llones de dalares por amortizaciones de la deuda de Pemex. Y
para 2025 pagar por el mismo concepto otros dos.

El grave problema es su falta de liquidez. No genera flujo
de efectivo y. por lo tanto. no puede enfrentar su deuda ella
misma.

Loe_né PRODUCIR 1.9 MED,

Y AUN ES INSUFICIENTE

La administracicn del presidente Lopez Obrador llegd con la
firme intencicn de apoyar a Pemex y regresarla a sus anos de
gloria. lo vivido en la década de los setenta y ochenta. cuan-
do el expresidente Lopez Portillo menciond que nos fuéra
mos acostumbrando a administrar la abundancia, debido ala
enorme extraccion petrolera y los buenos precios del petrdlen
de ese entonces. Pero ni ahi nos fue blen. El exceso petrolero
fue gastado y no se wmaron precauciones. Pemex ha tenido
problemas en su produccion durante el sexenio. Sumomento
de mayor debilidad la llevo a producir apenas L6 millones de
barriles diarios. En abril pasado por fin logrd producir 19 millo
nes de barriles diarios. Pero en todo momento se ha quedado
rezagada de la produccion de 21 millones de barriles diarios
propuesta por el presidente Lépez Obrador.

SIN RONDAS PETROLERAS Y COSTOSA DEUDA

La falta de produccion petrolera no es su tinico problema.
Ahora tiene que lidiar, ella sola, con los enormes gastos de
exploracion y explotacion. El problema de haber suspendido
las rondas petroleras era que los privados se hacian cargo de
la exploracion en el Golfo de México. Y ahora apenasy Pemex
ha podido hacerse cargo.

Ademas, el gran reto es transformar la petrolera. El mundo
camina hacia una transicion energética, donde hasta los paises
con mayor produccion de petrdlen, como los drabes, estin
pensando en sustituir el petroleo por turismo. Las tecnologias
hibriclas y de energias renovables serdn las dominantes.

Mientras tanto, Pemex se ha quedado con un modelo de
negodios muy costoso, Con una deuda impagable de 107 mil
millones de ddlares. De hecho, Pemex es la petrolera mis en
deudada del mundo y. como hemos visto, no genera liquidez
ni para amortizar su enorme carga de deuda
DE DOS BOCAS, NI HABLAMOS
Durante estos afios, Petrdlens Mexicanos ha invertido donde
genera muy poco valor, como una refineria, e invierte muy
caro, En Dos Bocas, el costo original de la refineria era de 8
mil millones de dolares y ya va en 16 mil millones de dolares.
Hubiera sido mads econdmico comprar refinerias en Estados
Unidos. como lo hizo en Deer Park, que le ha resultado serun
buen negocio. Pemex no tiene brijula en la actualidad. Sumo-
delo de negocios parece manual de los anos ochenta, cuando
todavia se tenia Cantarell. y cuando ni se hablaba de sobreca-
lentamiento de la rierra y las energias renovables era un tema
en panales. Bajo estas condiciones, Pemex sigue resultandole
muy caro al gobierno y a todos nosotros.
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