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Mala fe de Fitch en lareduccidon de la calificacidn de
Pemex

En opinion de Eduardo Esquivel Ancona, los deliberados errores de las agencias
calificadoras han traido muchos problemas a la economia, y no permiten que Pemex salga
de la crisis en que la dejaron en sexenios anteriores

Por Eduardo Esquivel Ancona

julio 24, 2023 a las 04:03 MDT
Tengo otros datos

Fitch Ratings bajo las calificaciones de la deuda de Petroleos Mexicanos (Pemex) en moneda local
y extranjera a ‘B+" desde ‘BBB’-. La empresa que mide los riesgos de deuda también disminuyo la
calificacién de aproximadamente 80 mil millones de ddlares de las notas internacionales en
circulacion de la hoy empresa productiva del Estado a ‘B+'/'/RR4’ de ‘BB-’; mientras que la medidora
de riesgos Moody’s ratifico en Bl la calificacion crediticia de la petrolera estatal y las apreciaciones
senior quirografarias de las notas existentes de la compaiiia, asi como las basadas en la garantia,
pero pone la nota de la paraestatal en perspectiva negativa.

La degradacion de las notas crediticias de Pemex impacta negativamente en la emision de bonos
de deuda de la petrolera que tendran menos aceptacion entre los inversionistas ante el riesgo de
impago y mayores problemas para renegociar sus débitos, sin embargo, la actitud de las
calificadoras que disminuyen la nota de la deuda de la empresa parece obedecer mas a

una antipatia a las politicas del gobierno de la Cuarta Transformacion que a criterios técnicos.

El argumento de Fitch para degradar la calificacion de Petroleos Mexicanos es que existe un deébil
desemperio operativo en la empresay el prondstico de que la paraestatal limite ain mas sus fuentes
de financiamiento de bancos, inversionistas y proveedores, ademas la calificadora destaca

el incrementd en accidentes y en indicadores ambientales, de la compafiia lo que limita su
capacidad de financiamiento.

Lo que llama la atencidn de la baja en la calificacion de la deuda de la petrolera estatal es que no
haya tomado en cuenta que por segundo afio consecutivo Petréleos Mexicanos reportara

una utilidad neta en los primeros tres meses del afio. Entre enero y marzo de 2023 la paraestatal
tuvo una ganancia de 56.7 mil millones de pesos, lo cual habla de una estabilizacion financiera de
la empresa petrolera que no se tenia en las pasadas administraciones.
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Fuente: elaboracion propia a partir de la informacion de cada empresa calsheadora

Tampoco toman en cuenta Fitch y Moody’s para su analisis que Pemex logré ganancias por primera
vez desde que hay registro en la empresa subsidiaria encargada de la refinacion de petréleo y fue en
la administracion del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador.

Pemex Transformacion Industrial (TRI), subsidiaria encargada de procesar el petroleo y

producir combustibles, reporté a principios de este afio una utilidad neta de 12 mil 837 millones de
pesos, los primeros beneficios desde que se ordend la concentracion de negocio de proceso de
crudo y gas en abril de 2015 con la reforma energética del expresidente Enrique Pefia Nieto.

Incluso los reportes anexos de Petréleos Mexicanos hasta 2011 en lo que hoy es la empresa
productiva del Estado detalla el balance financiero de sus divisiones anteriores, tampoco reflejan
utilidad en su filial conocida en ese entonces como Pemex Refinacion.

Uno de los factores para que se haya bajado la calificacion de la deuda de Petréleos Mexicanos
puede ser el hecho que, en 2021, el gobierno de Lopez Obrador concluyo el contrato de servicios
con Fitch, argumentando una reestructura presupuestaria y desde esa fecha dejo de enviarle
informacion financiera, sin embargo, la calificadora de riesgos decidio continuar evaluando a
Pemex.

En las administraciones anteriores al gobierno de la Cuarta Transformacion las calificadoras no eran
tan duras como son ahora con la hoy empresa productiva del Estado.

Llama la atencion que las agencias hayan tardado tanto en bajar la calificacion crediticia de Pemex,
pues la empresa ya tenia antecedentes negativos; habia disminuido su produccién en petroleo y en
productos refinados, su deuda habia crecido a niveles insospechados, tenia una alta carga
impositiva y estaba llena de corrupcién, todo esto durante las administraciones de Felipe Calderén y
Enrique Pefa Nieto.



En efecto, el crecimiento de la deuda de Pemex en el sexenio del presidente Felipe Calderdn fue de
30%, equivalente a unos 13 mil 800 millones de délares, al pasar de 46 mil 100 millones de dolares
contabilizados en el primer afio de gestion a 59 mil 900 millones de dolares al cierre de 2012.

Ahora bien, la produccién de petréleo crudo en el sexenio de Calderdn se desplomé 22%, al pasar
de una extraccion promedio de 3 millones 256 mil barriles diarios en 2006, primer afio de su
administracion, a 2 millones 543 mil barriles por dia en 2012. El volumen

de exportacion disminuyo6 también 6.5% en términos anualizados, equivalente a unos 87 mil barriles
menos por dia.

Y, ni hablar, la produccion de refinados también disminuy6 en el sexenio calderonista y la corrupcion
fue una constante dentro de la petrolera estatal, por casos como Odebrecht, Oceanografia y Oro
Negro ademas del aumento en el robo de combustible.

El hecho es que, a pesar de estos malos nimeros de Pemex en la administracion del esposo

de Margarita Zavala Gomez del Campo y que ese gobierno no concretara ningun plan para la
petrolera estatal, la calificadora Fitch ratifico en su informe de junio de 2012 la calificacion de la hoy
empresa productiva del estado en ‘BBB+’ y sus notas nacionales a largo plazo de AAA.

Por supuesto, el sexenio de Enrique Pefia Nieto no fue mejor para la petrolera estatal, ya que dejo
una deuda de 786 mil 859 millones de pesos, sin embargo, la entregoé al nuevo gobierno con un
apalancamiento de dos billones 70 mil millones de pesos, es decir, el gobierno de Andrés Manuel
Lépez Obrador recibi6 a la empresa productiva del Estado con una deuda que es 163.1% mayor a la
de hace nueve afos, de acuerdo a cifras de la misma empresa.

Resulta innegable que la produccién de petréleo y de productos refinados, disminuyeron en el
sexenio pasado y la corrupcion dentro de la empresa petrolera aumento, lo que es una prueba

del fracaso de la reforma energética, pero a pesar de ello, “Fitch en su informe de octubre del 2018,
ratifico la calificacion de Pemex, en ‘BBB+’ y sus notas nacionales a largo plazo en AAA.

Lo que tampoco tomo en cuenta la calificadora Fitch en el pasado es lo que se refiere

a accidentes en la petrolera estatal, habria que recordar a la empresa Oceanografia, ligada a los
hijos de la ex primera dama Marta Sahagun de Fox, que estuvo envuelta en 2007 en accidentes en
plataformas y barcos del Golfo de México, segun revelan investigaciones y las memorias de
Petroleos Mexicanos.

El 23 de octubre de 2007, debido a condiciones climatoldgicas adversas en la Sonda de Campeche,
el equipo de perforacion auto elevable Usumacinta golpe6 el pozo Kab-101, causando una fuga de
aceite y gas, segun la Memoria de labores de 2007 de la paraestatal.

“Esta fuga provocé la evacuacion del personal y lamentablemente, durante ésta, a causa de las
condiciones climatoldgicas adversas, 22 trabajadores fallecieron”, revela el documento.

Esto hizo que siete afios después del accidente el entonces Procurador General de la

Republica Jesus Murillo Karam informara que la dependencia a su cargo asegurara los bienes de
la empresa, luego de que el grupo bancario Citigroup anunciara que habia revisado a la baja sus
resultados de 2013 en 235 millones de dolares netos, tras descubrir un fraude en su subsidiaria
mexicana, Banamex, realizado por esa empresa proveedora de Pemex.
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Desde hace muchos afios las principales calificadoras a nivel internacional han sido cuestionadas,
por errores garrafales como cuando el colapso financiero del gigante petrolero “Enron”, en 2001 el
cual, dias antes de su quiebra, Moody’s, Standard and Poor’s, (S&P) y Fitch se le calificaba con
triple “A”, el grado mas alto de inversion.

Los deliberados errores de las agencias calificadoras han traido muchos problemas a la economia y
no permiten que Pemex salga de la crisis en que la dejaron en sexenios anteriores.

Fitch y Moody’s no estan tomando en cuenta los esfuerzos que se estan haciendo en Pemex para
salir de la crisis en que la dejaron en anteriores sexenios, pero eso si, premian a empresas

con problemas financieros y que defraudan a inversionistas y consumidores, como lo hicieron con
Enron.


https://www.sdpnoticias.com/negocios/pierde-fuerza-el-dolar-de-estados-unidos-y-cae-a-su-peor-nivel-en-15-meses/

